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RESUMO

O artigo teve como objetivo analisar o impacto ocorrido no lucro liquido das empresas de capital aberto
listadas na BM& FBOVESPA que compdem o IBOVESPA apos a adocéo das normas internacionais de
contabilidade adotadas no Brasil com a introducdo da Lel 11.638/07 e posterior aprovagcdo dos
pronunciamentos contabels. Para tanto, realizou-se uma extensa revisao da literatura para proporcionar
fundamentos tedricos. Aplicou-se para realizacgo da pesquisa o teste de diferenca das médias com nivel
de significancia de 5% e 1%. Os dados para a realizacdo da pesquisa foram extraidos do software
Economatica® apls o prazo para divulgacdo das DFPs (Demonstragdes Financeiras Padronizadas)
estabelecido pela CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios). Os resultados evidenciaram que houve uma
diferenca significativa no lucro liquido financeiro das empresas de capital aberto que compdem o
IBOV ESPA apés a adocdo das normas internacionais de contabilidade para 41% das empresas analisadas
aum nivel de significancia de 5% e uma diferenca significativa para 32% das empresas para um nivel de
significancia de 1%.

Palavras-chaves. Lucro liquido, empresas de capital aberto, adocdo das normas internacionais de
contabilidade, IFRS.

1. INTRODUCAO
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Atuamente, existe um grande nimero de empresas com suas agdes negociadas na BM&F BOVESPA
(Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros de S80 Paulo). As empresas listadas na bolsa apresentam-se
como pertencentes a diversos ramos e segmentos, deixando em evidéncia a diversidade presente. As
vantagens adquiridas pelas empresas que decidem participar desse tipo de processo, a saber, a negociagao
de suas acbes em bolsa de valores, pode ser resumida na seguinte afirmacdo: “ empresas utilizam a Bolsa
para captar recursos e financiar seus projetos de crescimento visando tornarem-se mais competitivas. ”
(BOVESPA, 2014, p. 1). Desse modo, percebe-se a necessidade de se compreender a complexidade que
envolve tais relagbes comerciais, o que sera feito no texto em questdo a partir da andlise do impacto no
lucro liquido ocorrido nas empresas de capital aberto apds a adogcdo das normas internacionais de
contabilidade.

A adog&o das novas normas de contabilidade, com aintroducdo da Lei 11.638/07 e posterior aprovagao
dos pronunciamentos contdbeis CPC, trouxe um novo tempo para a contabilidade das empresas
brasileiras. N&o houve uma simples mudanca de normas. A internacionalizag&o trouxe uma mudanca de
filosofia, postura e pensamento, destacando-se trés tépicos. Esséncia sobre a forma, primazia da analise
de riscos e beneficios sobre a propriedade juridica e normas orientadas por principios. Esse novo cenario
passou a exigir dos profissionais contabeis envolvidos nas demonstracOes financeiras uma maior
subjetividade, pois a nova horma é baseada em principios e, desse modo, muitos assuntos passaram a
exigir maiores julgamentos profissionais (MARTINS e SANTOS, 2008; SANTOS e CALIXTO, 2010).

Se por um lado a adogdo das novas préticas contdbeis trouxe uma série de beneficios no tocante a
transparéncia e a qualidade da informagdo apresentada, por outro lado surgiram “potenciais instrumentos
de manipulacéo. ” (BAPTISTA 2009). Diante desse novo cendrio, o lucro liquido contabil passou a sofrer
muitasinterferéncias dos novos padrdes contdbeis. Desse novo cendrio, surge o problema da pesquisa: até
gue ponto a adogdo das normas internacionais de contabilidade impactou o lucro liquido contébil das
empresas de capital aberto listadas naBOVESPA?

Esta pesquisa tem como objetivo analisar as empresas de capital aberto listadas na BM& F Bovespa que
compdem o IBOVESPA apo6s a adocéo das IFRS (International Financial Reporting Standards) no que
diz respeito ao impacto no lucro liquido financeiro. Para tanto, a fim de que a quest@o apresentada seja
elucidada em todos os seus aspectos, o caminho percorrido para a andise foi feito a partir da
especificidade de cada conceito e da relevancia de cada um deles para o tema em questdo, apresentacéo
da metodol ogia empregada para a andlise de dados, analise estatistica do lucro liquido apds a introducéo
das IFRS comparativamente com um periodo anterior a ado¢édo das normas internacionais e conclusao.

A justificativa para realizagdo desse trabalho é a contribuicdo que ele poderd gerar para um melhor
entendimento do possivel impacto da adogdo das normas internacionais de contabilidade como
determinante do lucro liquido financeiro das empresas de capital aberto. N&o se pretende com esse artigo
abordar todos os cenarios que possam ter alterado de alguma forma a expectativa de lucro liquido das
empresas analisadas, pois o lucro liquido € impactado por diversos fatores ndo contabeis, como ataxa de
juros da economia, o cenario politico, taxa de reinvestimento entre outros tantos.

2. MUDANCAS CONTABEIS

Bragaet al. (2011) analisam as mudangas das praticas contébeis que foram adotadas no Brasil através do
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marco regulatorio da contabilidade financeira, mediante a promulgacdo da Lei 11.638/07 e a M P 449/08.
Com relacdo a primeira, criada para convergir os padrdes contdbeis locais para internacionais, o autor em
questdo atribui como consequéncias uma série de modificagdes na legislagdo no que se refere as praticas
contabeis no Brasil, sendo a principal razéo de tais consequéncias justamente a convergéncia acima
citada, isto é, de padrdes contabeis|ocais parainternacionais. Em outras palavras, apds alel em questdo, o
“precedente legal necess&rio para a consecucdo dessa convergéncia dos padrdes contdbeis foi
estabelecido”.

Considerando as grandes ateragOes trazidas pela lei, LODDI (2014) afirma que modificagdes na
legislacdo societaria ha muito tempo vinham sendo solicitadas pelas empresas brasileiras, mas que apés
sua criacdo, poucas se apresentaram como preparadas para as ateracdes, isto €, algumas transformacoes
sd0 limitadas e podem realizar-se somente sob o auxilio dalei, mas com relacdo aquelas que ndo 0 sdo, as
mesmas ndo foram demonstradas, mesmo que minimamente, pelas empresas que solicitavam mudangas.

E importante que sgja citada a Lei 6.404, de 1976, uma vez que a Lei 11.638 de 2007 foi elaborada a
partir de modificacdes em relacdo a mesma. De modo geral, apesar de existirem criticas sobre os padrdes
internacionais no que se refere a contabilidade, aideia de se adotar os padrdes em questdo diz respeito ao
objetivo de alinhar a contabilidade relacionada as empresas brasileiras com as nhormas do mundo como
um todo, caracterizado pelo forte aspecto da globalizagéo.

Santos e Calixto (2010) comentam sobre a harmonizagdo contébil entre o padréo das normas contabeis
nacionais com o IFRS, para que o Brasil se alinhasse a internacionalizacdo de sua contabilidade,
apontando que a esséncia sobre a forma e a transparéncia para o investidor representaria profunda
transformacao na contabilidade, no mercado profissional e no curriculo disciplinar da area.

No Brasil, a expectativa da convergéncia com o IFRS era de que, como ocorreu em outros paises, as
empresas adquirissem beneficios de liquidez, menores custos de capital e maior valorizacdo e atratividade
no mercado. Para Santos e Calixto (2008), as principais mudancas introduzidas pela Lei 11.368/07 e pela
MP 449/08 foram: nos instrumentos financeiros, nas operagdes de arrecadamento mercantil; no ativo
intangivel e ativo diferido; na reducdo de ativos ao valor recuperavel; no gjuste a valor presente; na
equivaléncia patrimonial; nos custos de transagdo e prémios na emissdo de titulos; nas subvencbes e
assisténcias governamentais, na reavaliacdo de ativos; no pagamento baseado em acOes.

De maneiraaanalisar quais foram os impactos da adesdo anovalei no Lucro Liquido (LL) e Patrimdnio
Liquido (PL) das empresas, Santos e Calixto (2010) colheram as demonstracdes financeiras padronizadas
(DFPs) de 2008, fornecidas pelas empresas listadas na Bovespa — dos segmentos nivel 1, 2 e novo
mercado — através do sistema da CVM até 10 dias depois do encerramento do prazo regulamentar (10 de
abril de 2009). Daamostra analisada, foram excluidas as institui ¢cdes financeiras, as empresas com data de
encerramento diferentes de 31/12 e aguelas que ndo forneceram DFPs nos dois anos de andlise dos
autores.

De acordo com Santos e Calixto (2010), das 318 empresas observadas, apenas 28% reapresentaram as
demonstragOes contébeis de 2007 conforme as regras de 2008 (para fins de comparagéo), e apenas 11%
apresentaram em NE a reconciliacdo do efeito da Lei 11.638/07 no resultado e PL dos dois anos
analisados. Os autores dispdem que as empresas ndo privilegiaram a transparéncia, pois, das que
declararam efeito danovalel, apenas 41% reapresentaram os balancos de 2007 e apenas 18% publicaram

3/13



Revista Cientifica Multidisciplinar Nucleo do Conhecimento - RC: 2148 - | SSN: 2448-0959
https://www.nucleodoconheci mento.com.br/contabili dade/anali se-do-impacto

a tabela de reconciliagdo dos dois anos — o0 que dificulta o trabalho dos analistas, ao causar certa
“confusdo contabil” e prejudicar a analise dos balancos de 2008.

Santos e Calixto (2010) reportam uma inconsisténcia no efeito da nova lei contabil sobre os resultados
reportados pelas empresas em 2007 e 2008: pois dentre as 175 empresas que publicaram a tabela de
conciliacdo dos resultados de 2007 e/ou 2008, observou-se um aumento médio de 8,1% no resultado de
2007 e uma diminui¢do média de -7% em 2008. A amostrafoi reduzida para 34 empresas que of ereceram
atabela de reconciliacéo de ambos os anos analisados, permitindo que 0s autores constatassem que essas
inconsisténcias se relacionavam aos impactos da crise financeira global. Em razdo das dificuldades, os
autores recomendam maiores investimentos na transparéncia, por parte das organizagbes e seus
investidores, principamente no periodo de transi¢éo até o full IFRS em 2010.

Braga et al. (2011) realizaram uma pesquisa sobre as mudancas trazidas pela Lei n.° 11.638/07, a MP
449/08 e os Pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) em relacéo as
préticas contabeis adotadas no Brasil, com a vigéncia a partir de 2008. De acordo com 0s autores, tais
mudancas foram executadas para converter o padrdo contabil local para o internacional, estabelecendo um
precedente legal. Por exemplo, aLei n.° 11.638/07 alteraaLei n.° 6.385/76 (Lei da Comissdo de Valores
Mohiliérios), lancando a possibilidade da CVM, Banco Central do Brasil e outros érgéos reguladores de
celebrarem convénio com entidade que vise estudar ou divulgar os principios, normas e padrdes de
contabilidade e de auditoria.

Em uma pesquisa com 75 empresas de capital aberto que negociam as agdes na Bovespa, em diversos
setores da economia (exceto financeiras, seguradoras e holdings), Braga et al. (2011) analisam as
estatisticas dos indicadores econdmico-financeiros cal culados com base nas demonstractes contébeis do
exercicio de 2007, publicados em 2008 em comparagdo com a reapresentacdo dos dados em 2009.

Ao utilizarem o teste ndo-paramétrico de Wilcoxon, os autores afirmam que, a um nivel de significancia
de 0,05, amédia dos indices de endividamento oriundos das demonstracfes contébeis de 2007 “ originais’
para a amostra de 75 empresas € significativamente diferente da média dos indices de endividamento
oriundos das demonstragdes “reapresentadas’ das mesmas empresas, quando sob 0s termos previstos pela
Lei n.°11.638/07. De acordo com o teste, percebeu-se um nimero significativamente maior de empresas
gue aumentaram o indice de endividamento em comparacdo aquelas que tiveram esse indice reduzido.
Presumiu-se que esse efeito seria derivado das alteractes que afetaram o patrimoénio liquido, causados
pelas mudancas na mensuragéo de instrumentos financeiros, na avaliacdo de investimentos societarios,
ndo reconhecimento dos itens do ativo diferido, por exemplo.

Determinou-se como efeito das alteragdes da Lei n.° 11.638/07: reducdo do componente patrimonio
liquido (39 dos 44 casos houve aumento do endividamento); aumento do passivo exigivel (em 26 dos 44
casos); ambos os fatores, simultaneamente (22 dos 44 casos). Em relacéo ao indice de rentabilidade,
houve 0 mesmo valor antes e depois em 12 empresas, ja em 26 ocorreu sua redugcdo e em 37 houve o
aumento, mas sem amplitude suficiente para alteracdo da média do antes e depois. Situacdo semelhante se
passou quanto ao indice de composi¢do do endividamento, o indice de imobilizac&o dos recursos ndo
correntes e o indice de participacdo do resultado nas despesas operacionais.

3. MUDANCAS RELACIONADAS
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INTERNACIONALIZACAO

Considerando a importancia da internacionalizag&o e suas normas, conforme citado no topico anterior, é
vélido abordar trés fatores considerados consequéncias das transformacdes trazidas por estas normas,
sendo eles: a chamada “esséncia sobre a forma’, em primeiro lugar; a primazia da andlise de riscos e
beneficios sobre a propriedade juridica, em segundo e, por fim, as chamadas “nhormas orientadas por
principios”.

Com relag@o ao primeiro deles, isto é, a esséncia sobre a forma, é preciso ressdtar, de inicio, que as
normas relacionadas a internacionalizacdo foram pensadas a partir do fato de que durante muito tempo
ndo houve um padrdo que unificasse todos os paises. O motivo de tal complexidade em relacéo a
contabilidade se deve a0 consenso por parte dos estudiosos de se considerar tal ciéncia como umaciéncia
social e ndo exata, hgja vista a mesma ser classificada como reflexo de cada pais e sociedade. Dentre o
estabelecimento de normas internacionais, apresenta-se como de extrema importancia a conjuntura do
ordenamento juridico, que pode ser considerado como de duas espécies. A primeira é conhecida como
direito romano, segundo o qual algo sb possui valor a partir de sua mencdo nalel. Ja a partir da segunda
espécie, conhecida como direito consuetudinério, a regulamentacdo esta relacionada aos hébitos e
costumes da sociedade, sendo este ponto de partida para a regulamentacéo padréo entre todos 0s paises.

Nesse sentido, o termo aqui mencionado refere-se a primazia da esséncia econdmica sobre a forma
juridica. Tendo em vista 0 novo cenério contabil, isto €, ainclusdo de normas contébeis internacionais,
Pedro (2012) chama a atencéo acerca da reflex&@o sobre a primazia da esséncia sobre a forma, afirmando
gue a contabilidade somente cumprira suareal funcao, isto €, fornecer dados Uteis — a partir do momento
em que refletir de forma real a realidade econémica e, para tanto, é necessario “observar a primazia da
esséncia econdmica sobre a forma juridica dos eventos econémicos’. As consequéncias desse tipo de
mudanca de paradigma acabam por afetar profissionais, académicos e outros envolvidos com transacdes
econdmicas, que independem do tratamento juridico. Nesse sentido, o autor em questdo trabalha a
possibilidade de se repensar as nhormas contabeis a fim de que a nova maneira implantada seja feita de
forma correta.

Segundo COSTA et al (2014), trata-se de um conceito cuja propor¢éo afeta todo o pensamento
relacionado a contabilidade até o momento, umavez que sempre 0correu o inverso, isto é aformasobre a
esséncia. A primeiralei criada com o objetivo de regulamentar a contabilidade, que ocorreu em 1976, j&
priorizava a forma sobre a esséncia. Ja alei 11.638/07, ja citada anteriormente, tem como prioridade a
esséncia sobre aforma, caracterizada como “a preocupacéo com a contabilizagcdo das diversas operagoes
inerentes a empresa dando énfase ao objetivo econdmico, e ndo mais a forma com que este objetivo se
materializa ou ocorre”. Nesse sentido, é vaido abordar, como algo auxiliar a compreensdo do tema em
guestdo, o conceito de esséncia e sua relevancia para a contabilidade.

De maneira geral, a esséncia pode ser entendida como responsavel por constituir algo, sendo esta a
substancia ou ideia principal. JA com relagdo a contabilidade, especificamente, a esséncia significaaquilo
gue é exteriorizado pelaforma.

De modo geral, os beneficios podem ser resumidos em dois fatores essenciais para 0 sucesso de qualquer
empresa, sendo elas a seguranca e a confiabilidade. Ou sgja a obtencdo de informagdes realmente Gteis e
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seguras pode beneficiar aempresatrazendo fatores como a garantia de investimentos, melhores condi¢oes
de plangjamento, maior seguranca em sua atuacao no mercado, entre outros. Paratanto, é necessario 0 uso
de ferramentas e mecanismos que facilitem a obtencéo de tais informagdes. Como exemplo, o chamado
“Enterprise Resourcing Planing” (ERP), um sistema que permite a empresa gerar informagdes seguras
com pregos ndo tdo altos. Dessa forma, “a informagdo confiavel proporciona a uma organizagdo
credibilidade para angariar recursos vindos tanto do sistema financeiro nacional como de investidores em
gera no Brasil eforadele”. (PEDRO, 2012, p. 11).

O conceito chave para se compreender essa nova maneira de se trabalhar a contabilidade refere-se aideia
de subjetividade, umavez que esta“ permite a pessoa responsavel pelo lancamento dos eventos contabeis
julgarem os fatos, através de suposicdes e conclusdes proprias’. (COSTA et al, 2014, p. 3). No entanto,
mesmo que a pessoa hdo esteja preparada para tal responsabilidade em alguns casos, ainda assim é
preciso priorizar a realidade no lugar da forma legal, uma vez que esta Ultima pode acabar por ocultar a
realidade dos fatos e, dessaforma, distorcer as informacdes necessarias.

Além disso, os beneficios desse novo foco podem ser véarios, sendo os principais relacionados ao
fornecimento de informagdes, isto é no caso da contabilidade gerencial, por exemplo, ndo s80 necessarios
gue se sigam normas fiscais quando se pretende elaborar relatérios, 0 que permite o oferecimento de
informagBesfiéis e seguras no que se refere ao negdcio. Por outro lado, no caso da chamada contabilidade
fiscal, esse tipo de aplicacdo traria consigo possiveis problemas, haja vista os empecilhos encontrados
pelo contador no momento em que deseja retratar qualquer fato contébil.

A partir de sua leitura e pesguisa acerca do tema aqui tratado, Cardoso (2012) observa que o ato de se
inserir subjetividade nos negdcios juridicos esta presente ha tempos. Além disso, € observado que o
conceito de subjetividade inserido no ramo da contabilidade acaba por aproximar essa &rea das demais,
sendo benéfico nesse sentido.

4, PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

4.1 DISCUSSAO

A natureza desta pesquisa é basica empirica. Quanto aos objetivos, a pesguisa destaca-se pelo viés
exploratdrio e descritivo.

Para analisar o impacto das novas normas de contabilidade adotadas no Brasil a partir de 2008 com a
promulgacéo da lel 11.638/07 e consequente adocdo dos padrfes internacionais de contabilidade pelas
empresas brasileiras, realizou-se uma extensa revisdo de literatura para proporcionar fundamentos
tedricos. Ademais foi extraido do software Economética®, em 09/04/2015, o lucro liquido de empresas
gue negociam suas agoes na BOVESPA e que fazem parte do IBOVESPA.

A fim de buscar um melhor resultado nos testes, foram excluidas da amostra da pesguisa empresas
financeiras, pois, por sofreram regulacdo especial do Banco Central do Brasil, muitas normas ou ja eram
utilizadas anteriormente a adog&o das novas préticas contébeis ou ndo foram introduzidas de imediato
com a promulgacéo dalei e adocéo das IFRS.

6/13



Revista Cientifica Multidisciplinar Nucleo do Conhecimento - RC: 2148 - | SSN: 2448-0959
https://www.nucleodoconheci mento.com.br/contabili dade/anali se-do-impacto

N&o obstante, foram excluidas da amostra da pesquisa as empresas que ndo divulgaram seus resultados
por um periodo de sete anos anteriores ao inicio da ado¢éo das novas normas e sete anos posteriores a
adocdo das normas contdbels, sendo excluidas da amostra com o objetivo de ndo enviesarem os testes
estatisticos. Para se eliminar o efeito da inflagdo nos testes, foi observada no site do Banco Central do
Brasil ainflagdo acumulada e anual dos anos de 2001 até 2014, que correspondem ao periodo analisado
na pesguisa.

A inflacdo proporcional acada ano foi descontada do lucro liquido divulgado. Estabel eceu-se tal periodo
de tempo a fim de que houvesse simetria no periodo de andlise, correspondendo sete anos com o padréo
contabil anterior e sete anos com efeitos ocasionados pela introdugdo das novas hormas contabeis.

Do total de 64 empresas que fazem parte do referido indice, 34 delas se enquadraram na base de selecéo
da amostra da pesquisa. As empresas selecionadas respondiam em 09/04/2015 por 44,42 % de
participacdo no indice IBOVESPA conforme tabela 1.

Tabela 1: Amostra por segmento e participacdo no indice IBOVESPA.

Segmento Quantidade de empres as Participacéao no Indice %

Alimentos e Bebidas 2 11,32
Comércio 2 2.56
Construcao 2 0,49
Energia Elétrica 7 4,13
Mineracio 1 6,11
QOutros 4 5,85
Papel e Celulose 3 2.64
Quimica 2 3,18
Siderurgica & Metalurgica 4 2,01
Telecomunicacgdes 3 2.53
Textil 1 0,24
Transporte Servicos 1 1,57
Veiculos e pecas 2 1,79
Total 34 44,42

Fonte: elaborada pelos autores, 2015.

A base estatistica para realizacdo da pesguisa é o teste de diferenca das médias com T de Student, também
conhecido como teste de hipéteses, para mensurar se houve mudangas significativas no lucro liquido das
empresas de capital aberto.

Um teste tem significancia estatistica quando é improvavel que o resultado encontrado tenha ocorrido por
acaso. Para se determinar os limites de diferenca aceitaveis, utiliza-se o nivel de significancia, que € o
limite que se tem por base para se afirmar que um desvio € decorrente do acaso ou ndo. Se os resultados
obtidos representarem um efeito real, que ndo pode ser atribuido ao acaso, com base no nivel de
significancia estabelecido para o teste, pode-se inferir que os resultados sdo estatisticamente
significativos.
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Desse modo, estabel eceu-se para a pesquisa a seguinte hipétese nula (Hy) e aaternativa (H,):

Ho: N&o houve impacto significativo no lucro liquido das empresas de capital aberto apds a adocéo das
normas internacionais de contabilidade.

H,: Houve impacto significativo no lucro liquido das empresas de capital aberto apds a adocdo das
normas internacionais de contabilidade.

Como o objetivo é verificar se houve mudancas, tanto para um lucro liquido maior ou menor, utilizou-se

o teste bicaudal. Foram utilizados dois niveis de significancia para o teste, sendo de 5% e 1%. A formula
utilizada para obtencdo dos resultados é a seguinte:

x1 — %2

(1 +52)¢

Onde:

%1 = Média do grupo Anterior adogdo IFRS;

x2 = Media do grupo posterior adogdo IFRS;
n1 = Periodos de analise anterior adogdo das IFRS;
n2 = Periodo de analise posterior adogio das IFRS;

A férmula utilizada para obtencao.

&2 = Variancia ponderada das amostras.

Havendo evidéncias para se regjeitar Hy, concluir-se-a que o lucro liquido contabil sofreu mudancas
significativas em razéo da alteracdo das normas contabeis. Caso ndo se rejeite Hy, pode-se inferir que o

lucro liguido contébil ndo sofreu alteragdes relevantes pelo fato das demonstragbes contabels serem
elaboradas atendendo aos preceitos da legislagdo modificada.

5. ANALISE DOS RESULTADOS

Como ja especificado, a base de selecdo da amostra da pesquisa foi composta por 64 empresas que
compdem o IBOVESPA, sendo que a amostrafoi composta de 34 empresas.
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Os resultados encontrados para um nivel de significancia de 5% est&o demonstrados natabela 2.

Tabela 2: Resultado para o nivel de significancia de 5%

Segmento Nao rejeita Ho Rejeita Ho % de Rejeicdo

Alimentos e Bebidas 0 2 100
Comeércio 0 2 100
Construciao 1 1 50
Energia Elétrica 6 1 14,29
Mineragao 1 0 0
Outros 3 1 25
Papel e Celulose 2 1 33.33
Quimica 1 1 50
Siderurgica & Metalurgica 4 0 0
Telecomunicacdes 2 1 33,33
Textil 0 1 100
Transporte Servigos 0 1 100
Veiculos e pecas 0 2 100
Total geral 20 14 41,18

Fonte: elaborada pel os autores, 2015.

Os resultados encontrados para um nivel de significancia de 1% estéo demonstrados natabela 3.

Tabela 3: Resultado para o nivel de significanciade 1%.
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Segmento Nao rejeita Ho Rejeita Ho % de Rejeigdo

Alimentos e Bebidas 1 1 50
Comeércio 0 2 100
Construcio 1 1 50
Energia Elétrica 7 0 0
Mineracio 1 0 0
Outros 3 1 25
Papele Celulose 2 1 33.33
Quimica 1 1 50
Siderurgica & Metalurgica 4 0 0
Telecomunicacdes 2 1 3333
Textil 0 1 100
Transporte Servigcos 0 1 100
Veiculos e pecas 1 1 50
Total Geral 23 11 32

Fonte: elaborada pelos autores, 2015.

Os resultados para um nivel de significancia de 5% mostram que 14 das 34 empresas analisadas
apresentaram mudancas significativas no lucro liquido apés a ado¢do das IFRS. Essas empresas que
apresentaram mudancas significativas possuem 23,99% de participacdo no IBOVESPA, o que representa
54% de participacdo em termos de representacdo no indice das empresas analisadas que compdem a
amostra da pesguisa.

N&o obstante, 83,33% das empresas que apresentaram mudangas significativas tiveram um aumento do
lucro liquido na comparacdo dos periodos analisados de 2001 a 2007 (anterior a adogdo das normas
internacionais de contabilidade) e de 2008 a 2014 (posterior a adocdo das normas internacionais de
contabilidade).

Para um nivel de significancia de 1%, 11 das 34 empresas analisadas apresentaram mudancas
significativas no lucro liquido ap6s a adogdo das IFRS. Tais empresas que apresentaram mudancas
significativas possuem 18,74% de participacdo no IBOVESPA, o que representa 42,18% de participacéo
em termos de representacdo no indice daquelas que compdem a amostra da pesquisa.

Vale ressaltar que 90,91% das empresas gque apresentaram mudancas significativas tiveram um aumento
do lucro liquido na comparacéo dos periodos analisados de 2001 a 2007 (anterior a adogdo das normas
internacionais de contabilidade) e de 2008 a 2014 (posterior a adocdo das normas internacionais de
contabilidade).

Para as empresas que apresentaram diferencas significativas nos niveis de significancia de 5% e 1%, a
decisdo de regjeitar a hipotese nula pode ser interpretada como um indicativo de que a introducédo das
normas internacionais de contabilidade impactou o lucro liquido das empresas de capital aberto que
compdem o IBOVESPA significativamente.

6. CONCLUSAO
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O presente estudo teve como objetivo principal analisar osimpactos ocorridos no lucro liquido financeiro
das empresas de capital aberto listadas na BMF&BOVESPA que compdem o IBOVESPA apos
promulgacéo dalel 11.638/07 e adogdo das normas internacionais de contabilidade.

A introdugdo das normas internacionais de contabilidade no Brasil a partir de 2008 trouxe novos
conceitos e uma nova abordagem para a contabilidade no Brasil. Por meio da revisdo da literatura e
pesquisas realizadas, foram evidenciadas as principais alterages trazidas pela nova legislacéo,
destacando-se como fatores principais as alteracfes das préticas contébeis que foram adotadas no Brasil
através do marco regul atorio da contabilidade financeira criada para convergir os padrdes contabeislocais
parainternacionais, atribuindo-se como consequéncias uma série de modificacfes na legislacéo.

A expectativa da convergéncia com o IFRS era de que, como ocorreu em outros paises, no Brasil, as
empresas adquirissem beneficios de liquidez, menores custos de capital e maior valorizacdo e atratividade
no mercado, levando em consideracdo aimportancia da internacionalizac8o e suas normas.

A esséncia sobre a forma apresenta-se como de extrema importancia a conjuntura do ordenamento
juridico. Tendo em vista 0 novo cenario contébil, isto €, a primazia da esséncia sobre aforma, fornecendo
dados Uteis a partir do momento em que refletir de forma real a realidade econémica, observando a
primazia da esséncia econdmica sobre a forma juridica dos eventos econdmicos.

N&o obstante, a pesquisa analisou de forma estatistica se houve mudancas significativas no lucro liquido
das empresas ndo financeiras que compdem o IBOVESPA.

As evidéncias empiricas apontam que houve diferencas significativas para essas empresas a um nivel de
significancia de 5% e 1%. Embora as diferencas significativas ndo tenham ocorrido para todas as
empresas, 41% das empresas analisadas mostraram diferencas significativas a um nivel de significancia
de 5%.

Do total de 14 empresas analisadas, 12 apresentaram um aumento do Lucro Liquido e 2 apresentaram
uma diminuicdo do Lucro Liquido. Para um nivel de significancia de 1%, 32% dessas empresas
apresentaram diferencas significativas, sendo que 10 das 11 empresas analisadas apresentaram um
aumento do Lucro Liquido e 1 apresentou uma diminui¢do do lucro liquido apds aintroducéo das normas
internacionais de contabilidade.

ApoGs a revisdo da literatura e andlise dos resultados apresentados, foram reunidas evidéncias e
informagdes para desenvolver uma resposta coerente ao questionamento que moveu esta pesquisa, i1sto €,
acerca da possibilidade de a alteracéo das préticas contabeis impactarem o lucro liquido das empresas de
capital aberto listadas naBM & F Bovespa que compdem o |bovespa.

Concluiu-se, com base nos testes realizados, que houve uma alteracéo significativa no lucro liquido das
empresas de capital aberto que compdem o Ibovespa, para o periodo analisado de 2008 a 2014 em
comparagéo com o periodo de 2001 a 2007, de acordo com a metodologia aplicada para realizacéo da
pesquisa, evidenciando um aumento no lucro liquido apds a adogdo das normas internacionais de
contabilidade, ressaltando que essa diferenca significativa ndo se estendeu a todas as empresas.

Embora os resultados encontrados ndo estejam em consonancia com as pesquisas realizadas por Braga et
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al. (2011), que defendem que ndo ha diferencas significativas nos indicadores de rentabilidade, vale
ressaltar que a diferenca em indicadores financeiros relativos a rentabilidade pode estar relacionada ao
aumento ou diminui¢do do lucro, bem como ao aumento ou diminuicdo de outras variaveis que 0s
compdem, pois 0s mesmos analisam o0 conjunto sem explicar qual o fator que impactou na alteragdo do
indicador financeiro analisado.

Ademais, como limitagdo da pesquisa, ndo foi levadaem consideracdo outras varaveis que podem afetar o
lucro liquido como ataxa de juros da economia, taxa de reinvestimento entre outros.

Desse modo, sugere-se para novas pesquisas que sejam analisadas diferencas significativas nas outras
varidveis que compdem os indicadores financeiros rel ativos a rentabilidade apo6s a adocéo das | FRS.

REFERENCIAS

BAPTISTA, E. M. B. Ganhos em Transparéncia Versus Novos Instrumentos de Manipulagéo: o
Paradoxo das M odificacOes Trazidas Pela L el N° 11.638. RAE-Revista de Administracdo de Empresas,
V. 49, n. 2, abr-jun, 20009.

BRAGA, J. P.; ARAUJO, M. B. V. de; MACEDO, M. A. daS.; CORRAR, L. JAndlise do impacto das
mudancas nas normas contabeis brasileiras: um estudo comparativo dos indicador es econdémico-
financeir os de companhias brasileiras para o ano de 2007. Revista Contemporanea de Contabilidade,
Florianopalis, v. 8, n. 15, p. 105-128, 2011.

BRASIL. Instrucdo normativa n° 1492, de 17 de setembro de 2014. Disponivel em
<http://www.receita.fazenda.gov.br/ Legislacao/ 1ns/2014/in14922014.htm>. Acesso em 14/11/2014.

BOVESPA. bmf. Como e por que tornar-se uma companhia aberta.
Disponivelem<http://www.bmfbovespa.com.br/pdf/guiaaber.pdf>. Acesso em 08/03/2014

CARDOSO, Glaydson Ferreira. O direito tributario e as normas internacionais de contabilidade:
uma andlise de sua recepcao e reflexos no ordenamento juridico brasileiro. Nova Lima — MG:
Faculdade de Direito de Milton Campos, 2012.

COSTA, Vanessa Matos; LORENZETT, Daniel Benitti; FRANCESCHI, Franciéli Rosg;
PEGORARO, Delvan Guerreiro; ROSSATO, Marivane Vestena. Contabilidade: A esséncia sobre a
forma. [Onling]. Acesso em 01/12/2014. Disponivel em
<http://www.unifra.br/eventos/sepe2010/2010/Trabal hos/sociais_Aplicadas/Completo/4642.padf >

LODDI, Cesar. As principais mudancas da Le 11.638/07 e as normas internacionais de
contabilidade — Um estudo de caso em uma sociedade andnima. [Onling]. Disponivel em
<http://cesarl oddi.com.br/educaci onal /wpcontent/upl oads/2014/02/M udan%C3%A7as Lei11638.pdf>.
Acesso em 14/11/14.

MARTINS, Eliseu; SANTOS, Ariovaldo dos. Alguns pontosda L e 11.638 e a inter nacionalizagdo da
contabilidade brasileira. Ibef News, Sdo Paulo, p.28-30, mar. 2008.

12/13



Revista Cientifica Multidisciplinar Nucleo do Conhecimento - RC: 2148 - | SSN: 2448-0959
https://www.nucleodoconheci mento.com.br/contabili dade/anali se-do-impacto

NOGUEIRA JUNIOR, Edgard et al. Inicio da adogdo das |FRS no Brasil: Os impactos provocados
na relacdo entre o lucro e o fluxo de caixa operacional. Contabilidade Vista & Revista, v. 23, n. 1, p.
47-74, 2013.

PEDRO, Ismael Sanches. A aplicabilidade dasnovasnormasbrasileirasde contabilidade (IFRS) nas

pequenas e médias empresas, seus beneficios e os conflitos com o sistema tributario nacional.
Barretos-SP, UNPR: 2012.

SANTOS, E. S;; CALIXTO, L. Impactos do Inicio da Harmonizacdo Contabil Internacional (le
11.638/07) nos Resultados das Empresas Abertas. RAE - eletronica, v. 9, n. 1, janeiro-junho, 2010.

SANTOS, LuisPaulo Guimarées; LIMA, Gerlando Augusto Sampaio Franco; FREITAS, Sheizi Calheira;
LIMA, Iran Siqueira. Efeito da Lei 11.638/07 sobre o conservadorismo condicional das empresas
listadas BM& FBOVESPA. R. Cont. Fin. — USP, S&o Paulo, v. 22, n. 56, p. 174-188, maio/jun./jul./ag

[1] Contador, Pos graduando em contabilidade publica e responsabilidade fiscal, contador da faculdade de
direito de S&o Bernardo do Campo.

[2] Contador, mestrando em contabilidade.

[3] Contador, Auditor daKPMG.

PUBLIQUE SEU ARTIGO CIENTIFICO EM:
https.//www.nucleodoconheci mento.com.br/enviar-artigo-cientifico-para-submissao

13/13


http://www.tcpdf.org

