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RESUMO

As Demonstracfes Contabeis Aplicadas ao Setor Publico (DCASP) sdo um conjunto
de demonstrativos, previstos por lei ou consagrados pela pratica, normalmente
elaborados ao final do exercicio social a fim de condensar os resultados do periodo.
As informacBes geradas pelas DCASP, proporciona aos gestores publicos
informacdes para o planejamento e para a tomada de decisdo de forma mais assertiva.
Sendo assim, o0 objetivo da pesquisa foi descrever os indices de liquidez da
Companhia de Saneamento do Paranad (SANEPAR). Para a realizacdo do trabalho
serdo analisadas as demonstracfes dessa empresa do periodo de 2019 a 2022,
dados os quais foram retirados do site da B3. Os principais resultados foram: A
empresa demonstra estabilidade ao longo dos quatro anos analisados, ela obteve os
resultados de 2,07; 2,11; 2,15 e 2,12 respectivamente. Portanto a Sanepar se
encontra em um superavit patrimonial. A situacéo da Liquidez Geral da Sanepar segue
a mesma premissa da Liquidez corrente, nos anos subsequentes, houve aumento,
nos anos de 2020, 2021 e 2022 onde a empresa conseguiu alcancar as respectivas
margens de 0,80; 0,85 e 0,93. Ressaltamos que em 2022 foi 0 ano em que ela esteve
mais préxima do indice em que se é possivel quitar todas as dividas, em uma
proporcao simplificada de 1 real para 1 real, faltou apenas 7 centavos para conquistar
tal feito.Com os resultados obtidos, pode-se identificar que a Sanepar possui perfil de
investimento em ativos permanentes, onde o passivo ndo circulante sozinho, nao é
capaz de financia-lo, sendo assim, torna-se necessaria a utilizacao de obrigacdes de
curto prazo, localizadas no passivo circulante.

Palavras-chave: Demonstracdes Contabeis Aplicadas ao Setor Publico, indices de

liquidez, Companhia de Saneamento do Parana.
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1. INTRODUCAO

Os fatos contabeis demonstram as alteracdes da empresa através de langamentos
contabeis. “A contabilidade registra os fatos contabeis, que sdo as operacgdes, e
identifica os seus reflexos no resultado da entidade” (Fontoura; Souza; Londero, 2020
p. 3). Esses fatos podem influenciar nas tomadas de decisfes tanto de usuarios
internos quanto externos. Martins (2020) destaca os fatos contdbeis, apurando o
resultado econdmico mais proximo da realidade, proporcionando uma informacéo de

qualidade aos diversos usuarios da contabilidade, inclusive ao governo.

Os servicos de evidenciacao correta dos fatos contabeis sdo de extrema importancia
para seus clientes, pois influenciam diretamente nas decisGes estratégicas dos
usuarios, logo a qualidade e a confiabilidade destes servigcos sdo essenciais (Melo e
Muniz, 2017). Essas decisdes podem ser cruciais para o0 andamento do negécio, visto

que o gestor fard seu embasamento de acordo com as informacfes apuradas.

Para De Abreu, Silva e Ferracini (2021) os fatos contdbeis podem modificar a situagcéo
liqguida da empresa, ou seja, implicar em variacdes no patriménio da entidade. E
importante salientar que, ainda de acordo com 0s autores estas contas ndo fazem
parte do Balanco, mas através delas que o resultado do exercicio é apurado. Essas
informacOes devem ser apresentadas de forma transparente e objetiva aos seus

interessados para que sejam interpretados de maneira assertiva.

Portanto, as demonstracdes contabeis sdo um conjunto de demonstrativos, previstos
por lei ou consagrados pela préatica, normalmente elaborados ao final do exercicio
social a fim de condensar os resultados do periodo (Reis, 2009). Sendo assim, o
objetivo da pesquisa foi descrever os indices de liquidez da Sanepar.

2. DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracfes contabeis sdo a representacdo monetaria estruturada que tem
como objetivo geral fornecer informacdes sobre a posicéo patrimonial e financeira, o

resultado e o fluxo financeiro de uma entidade em determinado periodo, que serao
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Uteis para diversos usudrios no processo de tomada de decisdo e auxiliam a estimar

os resultados futuros e os fluxos financeiros futuros da entidade (MCASP, 2021)

Os principais componentes das Demonstracdes Contabeis sdo o balanco procura
evidenciar em determinada data a natureza dos valores que compdem o patrimonio
da empresa (bens e direitos) e a origem desses valores (passivo e patrimonio).
Enfatiza, assim, a posicdo patrimonial e financeira da empresa (Reis, 2009). Tao
importante quanto o Balango Patrimonial a Demonstracdo do Resultado do Exercicio

é fundamental no processo decisorio, tanto para 0s usuarios internos quanto externos.

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio apresenta de forma esquematizada os
resultados auferidos pela entidade em determinado periodo. (Martins, 2020,
p.32). Por meio dessa demonstracdo, pode-se avaliar a evolucao das receitas, custos
e despesas de diversas naturezas. Portanto, o indice de rentabilidade e o prazo médio
sdo baseados em parte nas informacfes apresentadas neste relatério. Aliada a
Demonstracdo do Resultado do Exercicio, podemos destacar a Demonstracdo de

Lucros ou Prejuizos Acumulados.

Uma demonstracéo do resultado anual abrangente reflete receitas, despesas e outras
mudancas que afetam o patriménio liquido que nao sao reconhecidas na
demonstracdo do resultado anual conforme definido na Declaracdo CPC 26.

Conforme o pronunciamento, 0s outros resultados abrangentes compreendem:
a) VariacOes na reserva de reavaliacdo quando permitidas legalmente.
b) Ganhos e perdas atuariais em planos de penséo (beneficios a empregados).

c) Ganhos e perdas derivados de conversdo de demonstracdes contabeis de

operacdes no exterior.

d) Ajuste de avaliagdo patrimonial relativo aos ganhos e perdas na remensuracéo de

ativos financeiros disponiveis para venda.

e) Ajuste de avaliacdo patrimonial relativo a efetiva parcela de ganhos ou perdas de

instrumentos de hedge em hedge de fluxo de caixa e outros (Martins, 2020, P.32).
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Outra Demonstracdo que possui relevancia significativa € a Demonstracéo dos fluxos
de caixa, que pode ser definida como “a demonstragao contabil que apresenta as
entradas e saidas de caixa e as classifica em fluxos operacional, de investimento e de
financiamento” (MCASP, 2021 p. 529). Um importante ponto a ser analisado é que

além da capacidade de gerar caixa, € essencial que os gestores saibam qual o

consumo de caixa necessario a manutencéo da atividade.

Por meio da DFC, os usuarios das demonstracdes contabeis conseguem aferir sua
aptidao em gerar fluxos de caixa futuros. De acordo com Martins (2020), a DFC pode
avaliar a fonte de recursos para pagar dividendos, bem como a sua capacidade de
cumprir com suas obrigacdes, a elasticidade das financas e a taxa que converte o
lucro em caixa, entre outros aspectos. Juntamente com a Demonstracdo do fluxo de
caixa, a Demonstracédo de Valor Adicionado é também muito utilizado na gestéo das
entidades.

Os balancos sdo demonstrativos que agregam na compreensao e analise da empresa,
facilitando a tomada de decisbes do gestor, e sendo muito utilizada também por
usuarios externos. Dentre os balan¢os os que possuem maior destaque sdo: Balango
Patrimonial, Balan¢o Financeiro e Balan¢co Orcamentario. A entidade estudada, ndo
realiza a divulgacédo de Balan¢co Orcamentario e Balan¢co Financeiro, deste modo, o
presente trabalho dara énfase ao Balanco Patrimonial. O quadro 01 expde a definicéo,

objetivo, composicao e notas explicativas do balan¢o orcamentario:
Quadro 01 - Balango Orgcamentério
Balango Orgcamentério

Definicdo O Balan¢o Orcamentario demonstrara as receitas e despesas previstas em
confronto com as realizadas.

Objetivo O saldo orcamentério exibira a receita detalhada por categoria econdmica e
origem, mostrando a previsdo de base, a previsdo atualizada do exercicio, a
receita realizada e o saldo correspondente ao superavit ou déficit. Também
mostrara as despesas por categoria econdémica e grupo de tipos de despesas,
mostrando a alocacdo inicial, a alocacdo atualizada para o ano fiscal, as
despesas comprometidas, as despesas apuradas, as despesas pagas € 0
saldo da alocacéao.
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Quadro Principal, Quadro da Execuc¢éo dos Restos a Pagar N&o Processados
e Quadro da Execucdo dos Restos a Pagar Processados.

0 regime orcamentdrio e o critério de classificagdo adotados no orgamento
aprovado, o periodo a que se refere o orgamento, as entidades abrangidas, o
detalhamento das receitas e despesas intraorgamentarias, quando relevante,
o detalhamento das despesas executadas por tipos de créditos (inicial,
suplementar, especial e extraordinario), a utilizacdo do superavit financeiro e
da reabertura de créditos especiais e extraordinarios, bem como suas
influéncias no resultado orcamentario, as atualizacdes monetarias autorizadas
por lei, efetuadas antes e ap6s a data da publicacdo da LOA, que comp&em a
coluna Previsao Inicial da receita orcamentaria, o procedimento adotado em
relacdo aos restos a pagar ndo processados liquidados, ou seja, se o ente
transfere o saldo ao final do exercicio para restos a pagar processados ou se
mantém o controle dos restos a pagar ndo processados liquidados
separadamente, o detalhamento dos “recursos de exercicios anteriores”
utilizados para financiar as despesas orcamentarias do exercicio corrente,
destacando-se os recursos vinculados ao RPPS e outros com destinacao
vinculada e conciliagdo com os valores dos fluxos de caixa liquidos das
atividades operacionais, de investimento e de financiamento, apresentados na
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

Fonte: Adaptado de MCASP (2021).

O balanco financeiro € um dos principais relatérios contabeis que apresenta a posi¢ao

financeira de uma empresa em um determinado momento. Para Kohama (2015) o

balanco financeiro € um quadro de contabilidade com duas secdes, sendo elas receita

e despesa, onde se distribuem entradas e saidas, as operacfes de tesouraria sao

demonstradas e as duas somas séo equilibradas através dos “saldos de caixa”, tanto

o0 inicial quanto o existente. No Quadro 02 &

principais informacdes sobre o balango financeiro.

Quadro 02 - Balango Financeiro

Balanco Financeiro

Definicéo

Objetivo

RC: 152112

E uma demonstracéo das movimentacdes de caixa e equivalentes, incluindo
as movimentagbes nas contas bancarias por meio de recursos livres e
vinculados que ocorrem ao longo do ano, mostrando o saldo remanescente
do ano anterior, 0 saldo do préximo ano e todas as entradas e saidas de
recursos publicos. Atualmente, as demonstragbes financeiras sé&o
estruturadas para apresentar entradas e saidas em termos de recursos
(ANDRADE, 2016).

O Balancgo Financeiro (BF) evidencia as receitas e despesas orcamentarias,
bem como os ingressos e dispéndios extraorcamentarios, conjugados com 0s
saldos de caixa do exercicio anterior e 0s que se transferem para o inicio do
exercicio seguinte (MCASP, 2021).

Disponivel em: https://www.nucleodoconhecimento.com.br/contabilidade/indices-de-liguidez

exposto de forma mais detalhada as
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Composicdo = Um Gnico quadro que evidencia a movimentacao financeira das entidades do
setor publico.

a) a receita orcamentaria realizada e a despesa orgcamentaria executada, por
fonte / destinagdo de recurso, discriminando as ordinarias e as vinculadas;

b) os recebimentos e os pagamentos extraorcamentarios;

c) transferéncias financeiras recebidas e concedidas, decorrentes ou
independentes da execucao orcamentaria, destacando os aportes de recursos
para o RPPS; e

d) o saldo em espécie do exercicio anterior e para 0 exercicio seguinte
(MCAPS, 2021).

Notas Sera feita a utilizacdo de Notas explicativas para evidenciacdo de um
Explicativas procedimento utilizado que afete o resultado financeiro apurado neste
demonstrativo (MCAPS, 2021).

Fonte: Elaborado pelos autores (2023).

O balanco patrimonial € um documento contabil fundamental utilizado pelas empresas
para apresentar a sua situacdo financeira em um determinado periodo de tempo,
geralmente no final do exercicio fiscal, como trimestre ou ano. Para Neto (2020, p.61)
“O conceito de balanco origina-se do equilibrio destas partes, situando-se o passivo e
o patriménio liquido no lado direito, e o ativo no lado esquerdo.” Essa Demonstracao

é formada por Ativos, Passivos e Patrimonio Liquido.

Com esse demonstrativo obtém-se um panorama das posi¢cfes de ativos, passivos e
patriménio liquido da empresa em uma data especifica. O balan¢o patrimonial segue
a equacao fundamental da contabilidade onde o Ativo corresponde a soma do Passivo

com o Patriménio Liquido.

As Obrigacdes representam o0s recursos derivados de Terceiros (Capitais de
Terceiros), enquanto o Patriménio Liquido mostra a origem dos recursos derivados
dos proprietarios (Capitais Proprios). Sendo assim, demostra a proporcionalidade do
ativo em relacao aos recursos totais, ou seja, evidencia se a organizagao investiu todo

o Capital, seja ele préprio e de Terceiros, que esta a sua disposi¢ao (Ribeiro, 2015).

Sao considerados, recursos controlados, os ativos que possuem o potencial de gerar
beneficios econdmicos futuros para a empresa. Para Marion (2019) os itens positivos

do Patriménio, sdo os bens e direitos de propriedade que se traduzem em beneficios
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e em consequéncia proporcionam ganho para a empresa. Eles sdo divididos em ativos
circulantes (que podem ser convertidos em dinheiro em curto prazo, como contas a
receber) e ativos nao circulantes (que incluem propriedades, equipamentos e

investimentos de longo prazo).

Os passivos, segundo Neto (2020) demonstra as exigibilidades e obrigacdes da
empresa, cujos valores encontram-se investidos nos ativos, também as obrigacdes
financeiras da empresa para com terceiros, incluindo fornecedores, credores e outros.
Os recursos dos passivos sao classificados como curto prazo e longo prazo, sendo

definidos, respectivamente, por passivo circulante e passivo néo circulante.

Patrimonio Liquido corresponde a diferenca entre os ativos e 0s passivos da empresa.
Ele representa o valor residual que pertence aos proprietarios da empresa, também
conhecidos como acionistas ou sécios, portanto, o patrimdnio liquido, € composto pelo
capital social investido pelos acionistas, bem como pelos lucros acumulados ao longo
do tempo. Para Marion (2019), o Patrimdnio Liquido € uma obrigacdo nao exigivel

(que néo se pode reclamar, cobrar, exigir de volta).

Para melhor analise das demonstrac6es da organizacdo, foram realizados indices
financeiros, sendo eles: liquidez imediata, liquidez corrente, liquidez geral,
Composicdo do Endividamento, Composicao do Passivo nado circulante, Resultado

patrimonial, e Situacéo Financeira.

O indice de liquidez imediata visa demonstrar a capacidade de pagamento da
entidade com os recursos disponiveis. Por outro lado, a liquidez corrente tem o intuito
de demonstrar a margem de seguranca que a empresa possui considerando as

entradas e saidas de caixa.

O resultado patrimonial € a diferenca entre as variagfes patrimoniais aumentativas e
diminutivas, deixando em evidéncia o desempenho da entidade. A liquidez geral
atesta a capacidade da empresa em arcar com suas obrigacdes, ou seja, passivo de
curto e longo prazo. O indice de composi¢do do endividamento deixa evidenciado o
percentual de obrigagfes a curto prazo em relagéo as obrigagdes totais. A composi¢ao

do passivo circulante demonstra as contas que constituem essa conta.
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A situacao patrimonial de uma entidade € um quociente que demonstra o Ativo
Financeiro dividido pelo Passivo Financeiro, de modo que fique evidente a
disponibilidade financeira que a entidade tem para saldar as obrigacdes de curto

prazo.
3. METODOLOGIA

Para realizar o trabalho, primeiramente foi realizada uma pesquisa bibliogréafica que
traz os conceitos importantes do material utilizado neste trabalho e que também auxilia
na formulacdo da andlise. Esses conceitos foram retirados de livros disponiveis na
Plataforma Minha Biblioteca e do Manual da Contabilidade Aplicada ao Setor Publico
(MCASP).

Apos isso foi realizada a coleta de dados no site B3, de onde foi extraido o Balanco
Patrimonial, Demonstracdo de resultado do exercicio, Demonstracdo do Resultado
Abrangente, Fluxo de caixa e Demonstracdes de mutacdo de Patrimbnio, e esses
dados foram transferidos para uma planilha de Excel, onde foram realizados os

calculos para chegar nos resultados expostos nas tabelas anexadas a esse trabalho.

Para auxiliar na andlise, os dados foram refinados e transferidos para tabelas e
gréaficos. As tabelas tém como funcéo, trazer os resultados provenientes dos calculos
de Quociente de Liquidez Imediata, Corrente e Geral, também os que demonstram a
Composicdo do Endividamento, Resultado Patrimonial, Situacdo Financeira e
Situacdo Permanente. A representacao grafica foi utilizada para avaliar a composi¢cao
do Passivo ndo Circulante do balango patrimonial.

4. COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA (SANEPAR)

O objetivo da pesquisa € caracterizar e descrever as demonstracdes da Sanepar,
surgiu em 1963 com a Lei n° 4.684 que autoriza o Poder Executivo a constituir uma
sociedade por acdes, sob a denominacao social de Companhia de agua e esgotos do

Parand (AGEPAR) e d& outras providéncias.
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A Sanepar é uma empresa de capital misto, responsavel pela prestacao de servigcos
de saneamento basico a 345 cidades paranaenses e a Porto Unido, no Estado de
Santa Catarina, além de 297 localidades de menor porte. A companhia em questao
de coleta e tratamento de esgoto, apresenta um crescimento de aproximadamente

1,5% ao ano, com média dos ultimos 10 anos (Sanepar, 2022).

A companhia mante-se relevante ao que diz respeito ao Ranking Saneamento Basico
brasileiro, de acordo com os dados divulgados em marco de 2022 pelo Instituto Trata
Brasil a Sanepar tem suas principais cidades entre as vinte primeiras em saneamento,
sendo Séo José dos Pinhais (3°), Cascavel (8°), Maring4 (10°), Londrina (18°) e
Curitiba (12°), sendo a segunda capital mais saneada do pais Instituto (Instituto Trata
Brasil, 2022).

Atualmente a Sanepar tem seu Capital Total dividido na seguinte proporcao: 58,08%
Acionistas Nacionais; 21,52% Acionistas Estrangeiros; 20,03% Estado do Parana e
0,37% Prefeituras. No grafico 1 a composicdo do Capital Total da Companhia de

Saneamento do Parana. O gréfico 1 expde a composicao do capital:

Gréfico 01 - Composi¢do do Capital Total da Sanepar

0%

20%
8%
22%
M Acionistas Nacionais B Acionistas Estrangeiros Estado do Parana Municipios

Fonte: Elaborado pelos autores, 2023.
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O capital votante da companhia é dividido em 60,08% do Estado do Parand; 29, 34%
Acionistas Nacionais e 10,58% Acionistas Estrangeiros. Sendo assim, o Estado é
guem possui o controle direto sobre a Sanepar. O Grafico 2, expde a composicao do

Capital Votante da Companhia de Saneamento do Parana.

Gréfico 2 - Composicdo do Capital Votante

M Acionistas Nacionais Acionistas Estrangeiros | Estado do Parana

Fonte: Elaborado pelos autores, 2023.

Para a realizacdo do trabalho serdo analisadas as demonstracfes dessa empresa do
periodo de 2019 a 2022, dados os quais foram retirados do site da B3. O célculo dos
sete quocientes da empresa Sanepar, dispostas na Tabelas de 01 a 07. Para se
calcular o Quociente de Liquidez Imediata, € necessario dividir a conta “Caixa e
Equivalente de Caixa” pelo total do “Passivo Circulante”. Esse calculo nos demonstra
a capacidade da empresa pagar as despesas de maneira instantanea com 0s recursos

mais liquidos que possui.
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Tabela 01 - Quociente de Liquidez Imediata (2019 a 2022)

ANO 2019 2020 2021 2022
Disponibilidade 274.059 874.323 983.127 1.207.932
Passivo Circulante 1.291.383 1.448.859 1.397.171 1.629.658
Quociente 0,21 0,60 0,70 0,74

Fonte: Adaptado da B3 (2023).

A Sanepar apresentou um valor de 0,21 em 2019, o que se transformar em uma
proporcao de 1 para 1, com o intuito de facilitar a compresséo, a cada 1 real de contas
a pagar, ela iria conseguir pagar apenas 21 centavos desse valor, faltando outros 79
centavos para quitar. Nos anos subsequentes, aumentando para 0,60; 0,70 e 0,74
respectivamente. Ou seja, durante esses 4 anos analisados a soma dos recursos
financeiros disponiveis séo inferiores a soma dos compromissos a pagar. O fato da
empresa nao contar com recursos suficientes em caixa, ndo indica que a empresa
estd indo mal, e sim é um indicador que pode servir para aplicar medidas para

melhorar essa situagao.

Tabela 02 - Quociente de Liquidez Corrente (2019 a 2022)

ANO 2019 2020 2021 2022

Ativo Circulante 1.170.743  1.756.277 2.071.647 2.469.829

Passivo Circulante 1.291.383 1.448.859 1.397.171  1.629.658

Quociente 0,91 1,21 1,48 1,52

Fonte: Adaptado da B3 (2023).

O quociente de Liquidez Corrente é obtido pela divisdo do total do “Ativo Circulante”

pelo total da conta “Passivo Circulante”. O intuito de realizar essa analise ¢é verificar a
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margem de seguranga que a empresa tem no periodo de 12 meses. Em 2019 obteve
uma pontuacao de 0,91; como esse valor esta abaixo de 1,0, indica que a Sanepar
com os recursos financeiros disponiveis nao é capaz de compromissos a curto prazo.
Felizmente nos anos seguintes, € obtido os valores de 1,21; 1,48 e 1,52, uma
crescente constante e positiva. Tanto que em 2022, para a cada 1 real de conta a
pagar, sobrou 52 centavos em Ativos, significando em uma sobra superior de 50%

neste ano contabil.

Tabela 03 - Quociente de Liquidez Geral (2019 a 2022)

ANO 2019 2020 2021 2022
Ativo 4415657 4.981.186 5.787.019 7.330.027
Passivo 5.765.690 6.247.695 6.814.247 7.870.309
Quociente 0,77 0,80 0,85 0,93

Fonte: Adaptado da B3 (2023).

Para se chegar no resultado de 0,77; foi necessario somar a conta “Ativo Circulante”
e com “Ativo realizavel a Longo Prazo”, o resultado obtido foi dividido pela soma de
“Passivo Circulante” com “Passivo ndo circulante”. O intuito de realizar essa
investigacdo é nos revelar quanto de recurso a empresa possui para quitar todas as
suas dividas, seja de curto ou longo prazo. No ano de 2019 néo foi possivel realizar
tal feito, onde para cada 1 real de divida, a entidade possuia somente 0,77 reais,

dessa forma néo era possivel sana-la.
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Tabela 04 - Quociente da Composicao do Endividamento (2019 a 2022)

ANO 2019 2020 2021 2022
Passivo Circulante 1.291.383 1.448.859 1.397.171 1.629.658
Passivo Circulante e Ndo 5.765.690 6.247.695 6.814.247 7.870.309
circulante

Quociente 0,22 0,23 0,21 0,21

A composi¢ao do endividamento é obtida pelo seguinte calculo, a conta “Passivo
Circulante” dividida pela soma do “Passivo circulante” com o “Passivo nao circulante”.

O seu intuito € apresentar o percentual relativo a divida de curto prazo em relacéo ao

Fonte: Adaptado da B3 (2023).

total da divida.

Fato curioso é que no periodo analisado a empresa obteve valores extremamente

semelhantes, com minima variancia. Ou seja, as dividas ndo estéo no curto prazo, se

enquadrando

no passivo nao circulante.

Gréfico 03 - Composigéo do Passivo ndo circulante (2019 a 2022)
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Fonte: Elaborac&o dos autores, adaptado de B3 (2023).

Outras Obrigacbes
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No ano de 2019 a conta “Empréstimos e Financiamentos” continha 60,9%, e nos anos
subsequentes ele s6 tende a aumentar, atingindo 72,2% em 2022. Essa informacéo &
relevante, pois como a obrigacao esta para ser quitada em exercicios subsequentes,

€ preocupante a questédo dos juros sobre tal pendéncias.

Tabela 05 - Quociente do Resultado Patrimonial (2019 a 2022)

ANO 2019 2020 2021 2022

Ativo Total 11.9396 13.1908 14.640.589 16.657.196
04 58

Passivo Total 5.765.69 6.247.69 6.814.247 7.870.309
0 5

Quociente 2,07 2,11 2,15 2,12

Fonte: Adaptado da B3 (2023).

Para se obter esse quociente, houve a soma do Ativo circulante e nao circulante, e
realizada a divisao pela soma do passivo circulante e n&o circulante. O intuito do
calculo é verificar o resultado do balanco patrimonial, se o resultado for maior que 1,
€ superavit patrimonial; em caso seja inferior a 1 Passivo Total, estaremos diante de

um déficit patrimonial.

Tabela 06 - Quociente da Situa¢@o Financeira (2019 a 2022)

ANO 2019 2020 2021 2022
Ativo Financeiro 1.129.941 1.707.584 2.012.285 2.371.038
Passivo Financeiro 1.291.383 1.448.859 1.397.171 1.629.658
Quociente 0,87 1,18 1,44 1,45

Fonte: Adaptado da B3 (2023).
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A obtencéo do quociente consiste em realizar a divisdo das somas das contas “Caixa
e equivalente de caixa”, “Contas a receber” e “Estoques” e realizar a divisao pelo
“Passivo circulante”. O seu objetivo é verificar como esta o resultado financeiro
apurado a curto prazo no balangco patrimonial, se ele se encontra em déficit ou

superavit, ou seja, resultado negativo ou positivo.

Em 2019, a Sanepar obteve 0,87 no quociente, isso € um sinal de alerta. Segundo
Kohama (2015), “O resultado que se considera normal, para esse quociente, sera o
maior do que 1. O resultado 1 demonstrara equilibrio financeiro a curto prazo, e o
menor do que 1, preocupante [...]". Entretanto em 2020 o valor tem um aumento para
1,18, e melhora ainda mais para 2021, chegando a marca de 1,44; o que resulta em
um resultado financeiro de curto prazo superavit. No ano de 2022 o coeficiente sobe

para 1,45.

Tabela 07 - Quociente da Situa¢@o Permanente (2019 a 2022)

ANO 2019 2020 2021 2022

Ativo Permanente 10.768.861 11.434.581 12.568.942 14.187.367

Passivo Permanente 4.474 307 4.798.836 5.417.076 6.240.651

Quociente 2.41 2,38 2,32 2,27

Fonte: Adaptado da B3 (2023).

Para se obter o quociente, é realizada a divisdo do “Ativo néo circulante” pelo “Passivo
nao circulante”, com o intuito de demonstrar o grau de endividamento da entidade a

longo prazo.

Nos quatro anos analisados o quociente apresentou resultado maior do que 1, isso
indica que o endividamento de longo prazo € inferior a soma do ativo ndo circulante.
Por exemplo, em 2019 a cada 1 real de divida a longo prazo, a empresa detinha de
2,41 reais para quitar com as obrigacdes. E esse resultado nos anos subsequentes,
porém com pequeno decaimento, obteve 2,38; 2,32 e 2,27 respectivamente, um

resultado bom.
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5. CONSIDERACOES FINAIS

A empresa demonstra estabilidade ao longo dos quatro anos analisados, ela obteve
os resultados de Quociente do Resultado Patrimonial de 2,07; 2,11; 2,15 e 2,12
respectivamente. Portanto a Sanepar se encontra em um superavit patrimonial, ou
seja, o indice for maior que um, e sempre que iSSO acontece a empresa esta em

condicao que o ativo total € maior que o passivo total.

A situacdo da Liquidez Geral da Sanepar segue a mesma premissa da Liquidez
corrente, nos anos subsequentes, houve aumento, nos anos de 2020, 2021 e 2022
onde a empresa conseguiu alcancar as respectivas margens de 0,80; 0,85 e 0,93.
Ressaltamos que em 2022 foi o ano em que ela esteve mais préxima do indice em
gue se é possivel quitar todas as dividas, em uma proporcao simplificada de 1 real

para 1 real, faltou apenas 7 centavos para conquistar tal feito.

Com os resultados obtidos, pode-se identificar que a Sanepar possui perfil de
investimento em ativos permanentes, onde 0 passivo ndo circulante sozinho, ndo é
capaz de financia-lo, sendo assim, torna-se necessaria a utilizacao de obrigacdes de

curto prazo, localizadas no passivo circulante.
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