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RESUMO

Tendo em vista a crescente dinamicidade do mercado, o presente artigo surgiu da
necessidade em identificar investimentos no mercado financeiro que proporcionem
ganho de capital e rentabilidade, pois o dinheiro parado ndo altera a situacdo
econdmica das pessoas. Nesse contexto, levantou-se a seguinte questao
norteadora: quais sdo as alternativas de investimento disponiveis no mercado
brasileiro que proporcionam ganho de capital e rentabilidade? Desta forma, tem-se
como objetivo relatar, brevemente, algumas alternativas de investimento, sendo
eles: os titulos publicos, os titulos privados, as acées, os fundos de investimentos e
a poupanca. Para isso, adotou-se como metodologia a revisao bibliografica. Como
resultados, observou-se que a poupanca permite a acumulagéo da renda nao gasta.
Entretanto, o investidor que espera ganhar um valor a mais pela disponibilizacdo de
seus recursos no mercado deve optar por outras alternativas, como os titulos
publicos, os titulos privados, as acdes e os fundos de investimentos. Entretanto,
apesar de as alternativas de ganho serem variadas, em algumas delas, a exposicao
ao risco é fortemente ampliada, o que se constitui em um desafio para selecdo dos
titulos e outros ativos nos quais investir. Por fim, a analise apresentada indicou que
as alternativas de investimentos para obter ganhos de capital e de rentabilidade
devem observar algumas premissas, como: a liquidez do investimento; a formula de
calculo para decidir em fragdo de segundo; a viabilidade da aquisi¢cdo ou venda de
ativos.
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1. INTRODUCAO

No sistema financeiro existem varios mercados. Esses mercados sao dinamicos e
estdo em constantes interacbes entre si. Carrete e Tavares (2019, p. 1), ainda,
destaca que “o mercado financeiro esta se reinventando, com um conjunto novo de

regras, novos atores, novas ferramentas”.

Nesse contexto, como uma alternativa para diminuir os pontos equidistantes entre
a demanda reprimida e a realidade pessoal, 0s investimentos surgem como meios
de se poupar dinheiro. Ademais, uma reflexéo trazida por Hoji (2016, p. 1), relata
que “as pessoas tém propensdo ao consumo, € uma das medidas para controlar

essa vontade inata € o juro”, sendo este a recompensa pelo ndo consumo imediato.

Segundo Gitman e Joehnk (2005, p. 3) “um investimento € simplesmente qualquer
instrumento em que os fundos disponiveis podem ser colocados com a expectativa

de que gerardo renda positiva e/ou que seu valor sera preservado ou aumentado”.

Pinheiro (2019), ainda, caracteriza os investimentos em estrito e amplo. Em sentido
estrito, o investimento é aplicacdo de capital em meios que aumentem a capacidade
produtiva, sdo chamados, bens de capital, como: maquinas, equipamentos,
infraestrutura de producdo. Em sentido amplo, ele é a aplicacdo de recursos com

expectativa de lucro.

Ante ao exposto, 0 presente artigo, tem como questdo norteadora: quais sao as
alternativas de investimento disponiveis no mercado brasileiro que proporcionam
ganho de capital e rentabilidade? Desta forma, tem-se como objetivo relatar,
brevemente, algumas alternativas de investimento, sendo eles: os titulos publicos,
os titulos privados, as a¢des, os fundos de investimentos e a poupanca. Para isso,

adotou-se como metodologia a revisao bibliografica.
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2. REFERENCIAL TEORICO

A educacao financeira prepara os individuos para o planejamento financeiro, por
meio do estabelecimento de metas e para objetivos a serem alcancados, a curto,
meédio e longo prazo (MONTEIRO e MONTEIRO, 2022).

Nesse contexto, visando o estudo sobre alguns investimentos disponiveis no
mercado brasileiro que proporcionam ganho de capital e rentabilidade, faz-se

necessario entender a faixa etaria dos participantes do mercado.

Gitman e Joehnk (2005), destacam que a faixa etaria e os tipos de investimentos
mais selecionados, estédo diretamente relacionados ao perfil de investimentos. Dos
20 aos 45 anos, busca-se investir em titulos que possam oferecer maior retorno,
portanto, suportam exposicdo a alto risco. Sdo os chamados “investidores
arrojados”. Dos 45 aos 60 anos, os agentes apresentam perfil moderado. Nessa
faixa etéria, os individuos buscam conservar os recursos que foram acumulados ao
longo do tempo, aceitando exposicdo a um pequeno percentual de risco. O perfil
acima dos 60 anos € do tipo conservador, onde procura-se investimentos mais
seguros e que estejam disponiveis para utilizagcdo, como em: poupanca, conta
corrente remunerada e Certificado de Deposito Bancario (CDB).

2.1 INVESTIMENTO

Investir € transferir recursos para outra pessoa em troca de promessa de ganho
futuro. Diz-se promessa porque a incerteza é uma das variaveis que atua sobre os
mercados. Ela é gerada pela falta de controle das informacgfes sobre o capital
investido que esta sob a custddia de terceiros (BODIE; KANE; MARCUS, 2014).

Ademais, pode-se definir investimento como a acao de aplicar recursos disponiveis
visando o aumento de capital, ou seja, uma lucratividade sobre o dinheiro que foi

aplicado. O ato de investir ocorre no mercado financeiro (SANTOS et al., 2019).
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Ainda, segundo Giudicce e Estender (2017),

Em financas, "investimento" também pode referir-se & compra
de ativos financeiros (acbes, letras de cambio e outros
papéis), caracterizando o chamado investimento financeiro. O
principal objetivo do investimento financeiro é repor o valor de
compra da moeda perdido com a inflacdo. Ele é divido em
classes de ativos (renda fixa, renda variavel, fundo de
investimento,  investimentos  alternativos) que  sdo
classificados conforme o risco, e cada uma dessas classes de
ativos sdo compostos por varios produtos financeiros: por
exemplo, os produtos de renda fixa sé@o os titulos do governo
(Letra do Tesouro Nacional, Nota do Tesouro Nacional etc.),
titulos de divida de empresas (debéntures), titulo de divida de
bancos (Certificado de Depdsito Bancério) etc.

2.2 O MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS

Santos e Silva (2015) descreve o mercado financeiro como sendo a composigao de
varios mercados: mercado de ac¢bes, mercado de titulos publicos, mercado

interbancério de reservas bancérias, mercado de capitais, mercado de cambio etc.

O surgimento do mercado de capitais fomentou as operacdes das corretoras e
distribuidoras de valores mobilidrios. A maioria dessas figuras juridicas pratica as
operacdes de corretagem e distribuicdo, de forma segregada. Por este motivo, a
intermediacdo € muito importante para concretizar o negdocio entre 0s agentes, uma
vez que disponibiliza toda infraestrutura tecnolégica para a compra e venda dos
titulos mobiliarios, permitindo autonomia e seguranca para 0s agentes operarem.
Ela, também, reduz significativamente os riscos nas operacdes, uma vez que nao
h& necessidade de deslocamento fisico para a sua realizacdo, e o tempo de espera

para concretizar o negocio é insignificante (AMORIM, 2015).

Pinheiro (2019) faz referéncia a intermediagéo de valores, intermediacéo de prazos,
intermediacao de risco de insolvéncia e intermediagcdo de estocastica para atender
a desejos e circunstancias especificas de poupadores e investidores. Dessa forma,
a intermediacdo faz a gestdo entre ativos e passivos, reduzindo os riscos de
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liquidez, de precos e de crédito. Ademais, pode-se solicitar resgate de acbes a
qualquer horério, dentro da abertura e fechamento da bolsa de valores, que é o local

onde acontecem as transac;c")es.

2.3 OS ATIVOS FINANCEIROS

Santos e Silva (2015, p. 3), divide os ativos financeiros de acordo com os fluxos
futuros de pagamentos prometidos pelos emissores, sendo eles: titulos de renda
fixa e de renda variavel. Os emissores de ativos de renda fixa pagam o valor
prometido pelo emissor, independente de quaisquer circunstancias. Os ativos de
renda fixa publica séo representados, principalmente pelas Letras do Tesouro
Nacional, (LTN) e pelas Notas do Tesouro Nacional, (NTN). Eles podem, ainda, ter
representacdo na plataforma Tesouro Direto. Ademais, os ativos de renda fixa
privada tém a sua maior representacdo pelo Certificado de Depésito Bancario
(CDB).

Francis (1991 apud GIUDICCE e ESTENDER, 2017), destaca, também, algumas

classificacBes de ativos que sdo comuns no mercado financeiro:

« Ativos de renda fixa de curto prazo: esses ativos pagam juros pré ou pos-
fixados sobre um valor definido. A maior parte deles, no Brasil, tem
vencimento em um ou poucos meses. Sdo exemplos: cotas de fundos de
renda fixa, titulos de curto prazo do governo federal (LTN, LFT, BBC etc.),
caderneta de poupanca, CDB, commercial papers, entre outros;

o Ativos de renda fixa de longo prazo: representados predominantemente
pelos titulos de divida do governo e das empresas para prazos mais longos,
geralmente varios anos. Sao exemplos: acles, debéntures, Notas do
Tesouro Nacional, C-Bonds, entre outros;

e Ativos de Renda Variavel: sdo ativos cuja remuneragdo nao é previamente
conhecida ou indexada. S&o exemplos: acdes, contratos de opcgoes,

contratos futuros em geral, ouro, dolar e outras moedas.
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2.4 ACOES

A Lei 6.404/1976, disciplina as Sociedades AnbGnimas (SA) e permite que as acdes
sejam emitidas para negociacao no mercado de valores mobilidrios. Além disso, é
exigido o registro da companhia na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) para
oferta publica de acbes e outros valores mobiliarios autorizados pela CVM (BRASIL,
1976).

Segundo Carrete e Tavares (2019, p. 15), a CVM tem o “objetivo de fiscalizar,

normatizar, disciplinar e desenvolver o mercado de valores mobiliarios no Brasil”.

A primeira emisséo de acdes da SA € colocada no mercado primario por meio das
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios para os investidores institucionais
previamente subscritos, conforme o cronograma das etapas a serem cumpridas
pelos trés participantes da operagéo: emissor, distribuidor e subscritor das ac¢des
(SILVA, 2008).

No mercado secundario ocorrem as negociacées entre os investidores que tém
interesse em adquirir determinadas acdes e os investidores que estao dispostos a
ofertar essas acgdes. Entre eles estdo a bolsa de valores e as corretoras, em tempo
real, disponibilizando a cotacdo das acbes. No momento em que o ponto de
equilibrio do preco cruza as ordens de compra e de venda dos investidores, a ordem

€ executada pela corretora (SILVA, 2008).

Portanto, os titulos negociados pela primeira vez, entre a SA e o investidor subscrito
na oferta publica, ocorrem no mercado primario. JA4 a venda que ocorre desse

investidor para outro investidor, se dara no mercado secundario.
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3. ALTERNATIVAS DE INVESTIMENTO

Na sequéncia, sera analisado brevemente, através de alguns exemplos, o
investimento em: titulos publicos, titulos privados, ac¢des, fundo de investimento e

poupanca.
3.1 TITULOS PUBLICOS

De acordo com Vercelhese (2013), os titulos publicos séo titulos que possuem
renda fixa e promovem o financiamento da divida publica. Eles possuem liquidez
garantida pelo Tesouro Nacional e podem ser: prefixados ou pos-fixados, de curto,

meédio ou longo prazo.
Em consonancia, Cerbasi (2008, p. 141) afirma que:

Os chamados titulos da divida publica sdo emitidos pelos
governos federal, estadual e municipal com a finalidade de
captar recursos e financiar as diversas atividades do
orcamento publico. Qualquer pessoa residente no Brasil pode
comprar titulos publicos através do Tesouro Direto, um
programa do Ministério da Fazenda que permite a negociagao
de titulos da divida publica federal sem a necessidade de
intermediarios.

Nesse contexto, a tabela abaixo, demonstra a rentabilidade de algumas

modalidades de titulos publicos.
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Tabela 1. Titulos de renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional

Titulo Vendmento Rentabiidadeanial | C% Valor — Rentabilidade FV
unifarno ivestido  do investimento
Tesouro prefivado 2023 01/01/2023 180% 90139 1000000 111253 16688  10.04565
Tesouro prefixado 20315404 704% 116653 1000000 1243065 186450 2056606
CUijI'USSEmESt[ﬂIS
Tesouro Selic 2025 01032025  2%+03483% 1055396 1200000 112420 16864  12.05565

Fonte: elaborado pelo autor.

Tomando como base os dados da tabela acima, montou-se trés fluxos de caixa, tem
como base o diagrama proposto por Hoji (2016, p. 92), simulando a aplicabilidade
de investimentos em titulos publicos na modalidade de Tesouro prefixado, Tesouro

prefixado com juros semestrais e Tesouro Selic.
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Exemplo 1. Tesouro prefixado

FV =10.945,65

VP 10.000,00

Dados:

PV =10.000,00

i=4,80% = 0,0480

n= 813 dias = 2,25 anos

Fv=2

Calculando, férmula do valor futuro, Hoji (2016, p. 51).
FV=PVx(1+ip

FV =10.000,00 x (1 + 0,0480)2.25

FV =10.000,00 x 1,1112528 =

FV =11.112,53

IR = 15% sobre o rendimento = 166,88

FV =PV + rendimento - IR

FV =10.000,00 + 1.112,53 — 166,88 = 10.945,65

O calculo é baseado em ano comercial de 360 dias e més de 30 dias.

O investimento apresentou uma valorizacdo de 11.12 pontos percentuais em

relacdo ao valor investido.
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Exemplo 2. Tesouro prefixado com juros semestrais

FV = 20.566,06
j= 397 1°s j= 412,76 S j= 823,791%S  j= 856,49 20°S

] ]

PV 10.000,00

Dados:
Capital = 10.000,00

i=7,94% = 0,0397 semestral

n=3.735 dias = 10,3750 anos = 20,75 semestres

Juros total do periodo de aplicacéo = 12.430,65

Calculando juros semestrais

J=C(1+7,94%)"

J = C(1,0397)%075 = 4,881295

J =10.000,00 x 2,243065 = 22.430,65

J=C[(1+i)"-1]=10.000,00 x 2,243065 -1 = 10.000 x 1,243065 = 12.430,65
J1°5=C[(1 +i)"=1=C[(1 +i)'=1=10.000,00 x 0,0397 = 397,00

J2°8 = C[(1+i)»—1= C[(1+i)*-1=j2-]"=10.000,00 x 0,080976 = 809,76 — 397,00
J2°5= 412,76

J20°S =j20_j19

FV = C + Juros — IR = 20.566,06

FV =10.000,00 + 12.430,65 — 1.864,59 = 20.566,06

IR = 15% sobre rendimento do investimento = 1.864,59
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Exemplo 3. Tesouro Selic

FV 12.955,65

|

PV 10.000,00

Exemplo 3

Dados:

PV =10.000,00

i= Selic 2% + 0,03483%

i= 1,020 x 1,000348=1,093691

n= 1600 dias = 4,44444 anos

Fv?

Calculando:

FV =PV x(1+0,020)"x (1 + 0,000348)" = =(1 + 0,020)*44444 x (1 + 0,000348)4 44444 =
1,093691

FV =12.000,00 x 1,093691 = 13.124,29

FV =PV + rendimento — IR

FV =12.000,00 + 1.124,29 — 168,64 = 12.955,65
IR = 15% sobre o rendimento = 168,64

Os exemplos mostram que ha uma diferenca em relacdo aos trés indexadores da
taxa de juros. O primeiro caso apresenta a taxa de juros anual prefixada. O resultado

deste é de 15.78% positivo em relacdo ao terceiro caso.

O segundo caso apresenta caracteristicas diferenciadas, como: a taxa de juros alta,
0 pagamento de juros semestrais e prazo de 10 anos. Ja o terceiro caso apresenta
a taxa de juros indexada a Selic + com um percentual de 0,03483% ao ano. Esse

altimo investimento, pode néo ser atraente, pois ha o risco de a taxa Selic cair e de
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Nao se conseguir resgatar o titulo antes do vencimento, o que pode ocasionar

perdas.
3.2 TITULOS PRIVADOS

O Certificado de Deposito Bancéario (CDB) € um titulo de renda fixa privado emitido
pelo banco para captar recursos no mercado financeiro. E oferecida, nesta
modalidade, a remuneracdo do capital com taxa de juros indexada ao Certificado
de Depasito Interbancério (CDI) (PEIXOTO; ORTI e SANCHES, 2012).

O CDI é um certificado emitido pela instituicao financeira ao seu credor pelo recurso
tomado, com prazo de um dia. A oferta e a demanda do capital entre as instituicoes
financeiras determinam a taxa do CDI que sera utilizada para remunerar 0S
investimentos indexados a ela. Nesse contexto, quanto maior a quantidade de
capitais ofertados, menor a taxa do CDI (PEIXOTO; ORTI e SANCHES, 2012).

Berger (2015), classifica o CDB em prefixado e pos-fixado. Sendo o prefixado,
aguele cuja rentabilidade ja é conhecida desde a aquisicdo e, o pos-fixado, aquele
que tem a rentabilidade de acordo com a variagdo do indice de corre¢éo (IGPM, TR,
CDI), com a taxa de juros fixa.

O CDB pode ser resgatado a qualquer momento, entretanto, recomenda-se a
observacdo da tabela de IOF regressivo, que zera a incidéncia findos 30 dias de
aplicacao, e a tabela de imposto de renda regressivo, que incide 15%, apés 720
dias de aplicacdo (PEIXOTO; ORTI e SANCHES, 2012).

Para exemplificacdo e analise deste tipo de investimento, elaborou-se a tabela
abaixo, que contém, como exemplo, o Banco Grau e ltucur, com suas respectivas
informacdes sobre os titulos a serem investidos. Para os céalculos, adaptou-se a
formula descrita por Samanez (2007, p. 7), que auxilia na identificacdo da
rentabilidade do CDB.

16
RC: 125917
Disponivel em: https://www.nucleodoconhecimento.com.br/contabilidade/alternativas-de-
investimento



https://www.nucleodoconhecimento.com.br/
https://www.nucleodoconhecimento.com.br/contabilidade/alternativas-de-investimento
https://www.nucleodoconhecimento.com.br/contabilidade/alternativas-de-investimento
https://www.nucleodoconhecimento.com.br/

MULTIDISCIPLINARY SCIENTIFIC JOURNAL  REVISTA  CIENTIFICA  MULTIDISCIPLINAR ~ NUCLEO DO

c 4 NUCLEO ID() CONHECIMENTO ISSN: 2448-0959

https://www.nucleodoconhecimento.com.br

Tabela 2. Titulos de renda fixa privado

axa Co
Cotada 1,9%
Banco % do CDI Prazo emdias Data de resgate Valorinvestide Rentabilidade IR Valor a resgatar
Grau 127% 1079 04/09/2023 10.000,00 749,99 112,50 1063750
tucur 125% 1193 271212023 10.000,00 818,80 122,82 1069598

Fonte: elaborado pelo autor.

Formula para calcular a rentabilidade do CDB, Segundo Samanez (2007, p. 7),

S=P(1+Ljxm s=p(1 +
dias uteis no ano x dias Uteis do prazo/dias
teis no ano.

Adaptacdo da formula:

lover 8.2 = 1,9% iq= 127%
Dados:

m = prazo dado para resgatar o principal + juros
k = quantidade de dias Gteis no ano

Re = rentabilidade
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Exemplo 4. Investimento em titulos de renda fixa no Banco Grau

R.CDBGrau = P(1 + 2 X icdi)kxm

755,30
252

x 1,27)7%5:30 = 10.000,00 x (1,000096)72°30 =

R.CDBGrau = P(1 + % X icdi)?52x =22

0,019

ReCDBGrau = 10.000,00 x (1+ =

R<CDBGrau =10.000,00 x 1,0?’4999 =10.749,99

IR = 15% sobre o rendimento = 112,50

R:CDBGrau = Investimento + rendimento — IR = 10.637,50
R.CDBGrau = 10.000,00 x 1,074999 — 112,50

Exemplo 5. Investimento em titulos de renda fixa no Banco ltucur

R.CDBltucur = P(1 + =% X icdi)kxm =

835,10
252

RCDBlItucur = P(1 + 22 x jcdi)252x 22210

0,019

ReCDBltucur = P(1+ ——= x 1 ,25)833.10 = (1,000094)835.10

ReCDBltucur = 10.000,00 x 1,08188 = 10.818,80
IR = 15% sobre o rendimento = 122,82

R:CDBIltucur = investimento + rendimento — IR
R<CDBltucur = 10.000,00 x 1,08188 — 122,82 = 10.695,98

3.3 ACOES

Conforme Santos e Silva (2015), os ativos de renda variavel séo representados,
principalmente, pelas acdes. Acdo € a menor fracdo do capital da empresa.
Ademais, somente empresas de capital aberto e registradas na CVM podem emiti-
las.
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Seu valor nominal é estabelecido no estatuto social da companhia e, o valor de
mercado, é o preco no qual ela est4 sendo cotada (CARRETE e TAVARES, 2019,
p. 221).

Elas, ainda, podem ser: ordinarias, quando concedem ao acionista o direito a voto
na Assembleia de acionistas; ou preferenciais, que concedem preferéncia no
recebimento de dividendos (SILVA, 2008).

A deciséo de investir em a¢0es deve ser pautada no perfil do investidor, localizado
na corretora de valores mobiliarios que, geralmente, € o banco onde ele possui
conta corrente. Este perfil € direcionado com perguntas embasadas em percentuais
de risco ao qual o sujeito suportaria diante da volatilidade de sua carteira de acoes.
Os que suportam risco minimo, sao considerados conservadores, 0s de risco maior,
moderados e os de risco alto, arrojados (GITMAN e JOEHNK, 2005).

Além disso, ter capitais para investir, ndo significa fazer apostas suicidas, mas sim
observar o mercado e analisar as empresas nas quais se pretende adquirir agcdes
(GITMAN e JOEHNK, 2005, p. 24).

Ao investir em acdes, pode-se considerar, ainda, a possibilidade de isencao de
imposto de renda sobre opera¢gdes com acdes em volume negociado menor que R$
20.000,00 reais mensais. Incide sobre isso, também, a taxa de corretagem, a taxa
de custddia da Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custddia (CBLC) e a taxa da
bolsa de valores. Para atrair investidores, algumas corretoras isentam o investidor

de todas estas taxas.

Para exemplificacdo e analise deste tipo de investimento, elaborou-se a tabela

abaixo, que contém exemplos de estratégias de aquisicao e venda de acoes.
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Tabela 3. Estratégia de aquisicdo de agfes

Nome da Data da Cotaciio Data da Valor pago Volume Valor da
acéo cotacéo compra poracdo negociado operacéo
PTR4 27/03/2020 13,30 30/03/2020 13,38 450 6.021,00

AZEV4 27/03/2020 2,21 27103/2020 219 1500 3.285,00
OIBR4 02/04/2020 0,90 02/04/2020 0,80 1500 1.350,00

Fonte: elaborado pelo autor.[/caption]

Tabela 4. Estratégia de venda de acdes

Mome da Data da = Data da Valor de Volume Valorda
~ - Cotacéo ) e
acio cotacéo venda venda negociado operacio
PTR4 20/08/2020 2273 21/08/2020 22 56 450 10.152,00
AZEV4 10/08/2020 435 10/08/2020 429 1500 6.525,00
OIBR4 27/07/2020 1,92 2710712020 1,91 1500 2.865,00

Fonte: elaborado pelo autor.

Investimento em ac¢des pode proporcionar alto ganho de capital, caso o investidor
esteja situado na linha de valorizacdo do ativo, comparando com a propria
estimativa em cenario de queda e de alta do ativo. No exemplo demonstrado acima,
nota-se que as acdes PETR4 alcancaram, em 144 dias, um ganho de capital
correspondente a R$ 4.131,00 e variacdo positiva de 68.61%. Ja as acbes AZEV4
obtiveram, em 136 dias, um ganho de capital de R$ 3.240,00 e variagéo positiva de
98.63%. Enquanto as acdes OIBR4 atingiram, em 138 dias, um ganho de capital de
R$ 1.515,00 e variacdo positiva de 112.22%. Ao final, o resultado do investimento

em ac0es totalizou R$ 8.886,00.

3.4 FUNDO DE INVESTIMENTO

7z

O fundo de investimento é constituido sob a forma de condominio, onde cada

ingressante passa a ter cotas, de acordo com o valor estabelecido e a quantidade
necessaria para ingressar. Tem como objetivo oferecer ao investidor a oportunidade
de diversificagdo dos investimentos através de uma carteira bem estruturada que

possa reduzir os riscos de volatilidade dos ativos, alcancando o equilibrio entre eles
20
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e proporcionando maior rentabilidade ao cotista. Além disso, ao investir em um
fundo, o cotista dividira com 0s outros cotistas o0s riscos ao qual esta sujeito (BODIE;
KANE e MARCUS, 2014).

A carteira do fundo € composta de diversos ativos, tanto de renda fixa como de
renda variavel. O percentual de composicdo desta € estabelecido conforme a
politica de investimentos do fundo, buscando-se diminuir o risco de liquidez e o de
mercado (RAMBO, 2014).

Vale ressaltar, também, que esta alternativa de investimento requer um nivel maior
de conhecimento e maturidade do investidor, principalmente com relacéo: a forma
de constituicdo; a administracdo; a gestdo; a custodia dos ativos que compdem a
carteira do fundo; os tributos incidentes; e 0s riscos a que estdo sujeitos durante
todo o periodo futuro a transcorrer (RAMBO, 2014).

Como exemplo, realizou-se a analise de uma pequena amostra de um Fundo de
Investimento em cotas de fundo de investimento em acdes BDR nivel 1, realizada
em setembro/20 e outubro/2020. Nota-se que houve queda na rentabilidade e a
valorizacdo da cota € bem inferior em relagdo ao esperado do primeiro dia,

apresentando 0.25 pontos percentuais em relacdo ao periodo da amostragem.

A%=3,7594991/3,7501756 -1)*100 = 0,248615%
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Gréfico 1. Evolugédo da cota do FIC BDR Set. 20

Fonte: elaborado pelo autor.

Observa-se que, na amostragem do grafico 2, o Fundo apresentou rentabilidade,

alcancando valorizacdo da cota de 5.25 pontos percentuais, conforme vé-se.

A% = (4,0160775/3,8156582 -1)*100 = 5.252549%
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Gréfico 2. Evolucgao da cota do FIC BDR Out. 20

4,0160775
3,9568218 o

3,9036035
3,8156582

01/10/2020 08/10/2020 14/10/2020 29/10/2020
— 38156582 3,9036035 3,9568218 4,0160775

Fonte: Elaborado pelo autor.

3.5 POUPANCA

A poupanca € a mais antiga e conservadora forma de guardar a parte da renda nao
consumida. E o tipo de investimento que oferece liquidez em tempo real e o
beneficio de isen¢éo de tributos (NUNES, 2018).

O risco do capital investido na poupanca € zero, pois este possui a protecdo do
Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Este fundo tem o objetivo de saldar o investidor
em caso de faléncia ou inadimpléncia da instituicdo intermediaria financeira. A
garantia de protecdo do investimento é de R$ 250.000,00 por CPF, ainda que haja

outros ativos na carteira do investidor (NUNES, 2018).

A fim de exemplificar este investimento, abaixo ha uma simulagéo de investimento

em poupanca utilizando a calculadora do cidadéo do Banco Central do Brasil.
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Figura 1. Simulac&o de investimento na poupanca

Dados basicos da correcao pela Poupanca

Dados informados

Data inicial 28/06/2019
Data final 28/06/2020
Valor nominal R$ 10.000,00 (REAL)
Regra de correcao Nova
indice de correcdo no periodo 1,03424370
Valor percentual correspondente 3,424370%
Valor corrigido na data final RS 10.342,44 (REAL)

Fazer nova pesquisa Imprimir

Fonte: Elaborada pelo autor utilizando a calculadora do cidaddo do Banco Central

do Brasil.

Por fim, cumpre destacar que h& outras alternativas de investimentos nos mais
variados ativos financeiros e nos bens de capital disponiveis no mercado financeiro
e, antes de realizar esta operagdo, € necessario realizem um planejamento
financeiro e avaliar o custo do dinheiro no tempo, observando o principio da
continuidade e buscando a permanéncia continua de suas operacfes, bem como
utilizando as técnicas de avaliagdo de capital de giro e fluxos de caixa para nao
precisar resgatar investimentos antes do vencimento e pagar taxas e tributos que
afetam diretamente os rendimentos e o ganho de capital.
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4. CONSIDERACOES FINAIS

A pesquisa permitiu identificar algumas alternativas de investimento que
proporcionam ganho de capital e rentabilidade, como: os titulos publicos, os titulos
privados, as acoes, os fundos de investimentos e a poupanca. Apesar de haver
muitas informacdes a respeito dos mercados e dos produtos de investimentos,
muitas sdo as lacunas existentes e o distanciamento da pratica, ficando o investidor
completamente & mercé das corretoras sem poder exercer completamente a sua

autonomia na selecdo de seus investimentos.

Nesse contexto, 0 presente artigo teve como objetivo relatar, brevemente, algumas
alternativas de investimento, sendo eles: os titulos publicos, os titulos privados, as
acles, os fundos de investimentos e a poupanca. A fim de responder a questao
norteadora proposta, verificou-se que a poupanca € a mais antiga e conservadora
forma de guardar a parte da renda ndo gasta. Entretanto, existem, também, outras
alternativas de investimento, como: os titulos publicos, que séo titulos que possuem
renda fixa e promovem o financiamento da divida publica; os titulos privados (CDB
e CDI), que sdo emitidos pelos bancos para captar recursos no mercado financeiro
ou como uma garantia ao seu credor pelo recurso tomado; as agles, que
representam a menor fracado do capital da empresa; e os fundos de investimentos,
qgue trabalham em funcédo de cotas, tendo como objetivo diversificar a carteira do

investidor.

A despeito disso, vale destacar que em algumas delas, a exposi¢cao ao risco é
fortemente ampliada, o que se constitui em um desafio para selecéo dos titulos e
outros ativos nos quais investir, sendo necessario, portanto, levar em consideracéo
algumas premissas, como: a liquidez do investimento; a formula de calculo para

decidir em fracdo de segundo; a viabilidade da aquisicdo ou venda de ativos.
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Por fim, propde-se ao meio académico o estimulo de desenvolver pesquisas para
criacdo de férmulas mais simples e qualificadas para a aplicacdo na avaliacdo e

mensuracao dos riscos sobre investimentos.
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