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RESUMO

As criptomoedas sdo um fenémeno originado em 2008, no qual tecnologias digitais
proporcionaram a criacdo de moedas virtuais, que ndo sado emitidas nem controladas
por Estados. Em linhas gerais, as criptomoedas tém o objetivo de promover uma
mudanca social e politica, uma vez que as transacdes financeiras ndo ficam mais
atreladas nem aos bancos, nem aos Bancos Centrais dos paises. O Bitcoin é
considerado a primeira moeda digital mundial descentralizada e, nesse contexto, a
guestdo que norteia este artigo é explorar em que medida a criptomoeda Bitcoin
desafia 0 atual regime monetario internacional. A luz do conceito de regimes
internacionais, o objetivo geral do trabalho é compreender a criptomoeda Bitcoin no
contexto do atual regime monetario, mantido pelo Fundo Monetario Internacional. Por

meio de um estudo com abordagem qualitativa, baseada em fonte primérias e
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secundarias, com finalidade analitico-descritiva, o trabalho divide-se em trés secdes:
na primeira apresenta-se o conceito de regimes internacionais, nos quais os Estados
participam e coordenam suas acdes, no ambito das Relacdes Internacionais; na
segunda, contextualiza o atual regime monetério internacional, tendo o Fundo
Monetario Internacional como a organizacdo internacional que rege este tema; na
terceira, se descreve a criacdo da primeira criptomoeda, o Bitcoin evidenciando os
desafios préprios da criptomoeda e os desafios que representa ao regime monetario
internacional. E possivel considerar que as criptomoedas ndo detém as mesmas
caracteristicas de moeda determinadas pelo regime internacional vigente, controladas
pelos Estados. Embora as moedas digitais sejam valores e unidades de conta
descentralizadas, oficialmente ndo tém sido entendidas como uma ameaca ao regime
internacional vigente. Além disso, os olhares internacionais estdo focados na

tecnologia Blockchain e seu potencial inovador.

Palavra-chave: Regimes Internacionais, Fundo Monetario Internacional,

Criptomoedas, Bitcoin, Blockchain.
1. INTRODUCAO

O presente artigo tem por objetivo compreender a criptomoeda Bitcoin no contexto do
regime internacional monetario, mantido pelo Fundo Monetario Internacional (FMI).
Bitcoin, difundida mundialmente a partir de 2008, foi criada por Satoshi Nakamotol[3],
quem reinventou a ideia de moeda na forma de cddigo de computador, a partir da
publicacdo do White paper Bitcoin: A peer-to-peer Electronic Cash System
(NAKAMOTO, 2008). O Bitcoin representou a oportunidade de testar uma nova ideia
sobre moeda, assim como seu sistema de pagamento eletrénico, sem a interferéncia
de Bancos ou Bancos Centrais estatais (ADRIANO e MONROE, 2016; HE, 2018).

As criptomoedas representam uma inovagdo uma vez que, de uma forma geral, no
sistema internacional contemporaneo, a moeda é emitida e controlada pelos governos

dos paises, 0s quais, por meio de suas politicas, fixam e controlam seu valor. As
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moedas desempenham fun¢des monetarias como meios de troca, estoque de valor e
unidades de medida, cabendo unicamente aos Bancos Centrais conduzirem as
politicas monetérias de seus respectivos paises. A atuacao dos Bancos Centrais pode
ser orientada pelo Fundo Monetéario Internacional (FMI), através de estudos, visitas
técnicas, treinamento de equipe, e concessdo de crédito ao pais necessitado

mediante ajustes na politica fiscal e monetaria (ALMEIDA, 2014).

O Fundo Monetéario Internacional foi estabelecido em julho de 1944 na cidade de
Bretton Woods, em New Hampshire (EUA.), quando 29 paises se reuniram com 0
objetivo de discutir, planejar e assinar os Artigos de Acordo. O objetivo da organizacéo
foi planejar um sistema monetario pautado pela cooperacéo internacional estatal, por
meio de um conjunto de regras e instituicdes para organizar a oferta de moeda em
determinados espacos. Tudo isso com vistas a promoc¢do do pleno emprego,
estabilidade de precos e equilibrio externo dos paises membros. Atualmente, possui
190 membros (IMF, 2021).

A Bitcoin é a primeira criptomoeda, também conhecida como moeda criptografada,
tendo seus conceitos e capacidades formuladas por Satoshi Nakamoto. Este
defendeu a necessidade de um sistema de pagamento eletrénico, baseado em uma
prova criptografica, ao invés da confianga nos governos, permitindo que dois
individuos voluntariamente possam transacionar entre si, sem a necessidade de um

terceiro envolvido para autenticar a operacdo (ULRICH, 2014).

Nesse contexto, a questdo que norteia o trabalho é: em que medida o Bitcoin — ou
outras criptomoedas (altcoins) - representa um desafio ao atual regime monetario
internacional, arranjo de cooperacdo estatal internacional, institucionalizado pelo
Fundo Monetario Internacional. A justificativa para este artigo parte das possibilidades
de que as criptomoedas e o software Blockchain oferecem ao regime monetario
internacional, articulado pelas rela¢des internacionais estatais, tecnologias disruptivas
por impactarem em menor ou maior medida o comportamento dos Estados
(BARBOSA, 2016).
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Por meio da abordagem qualitativa, com quadro analitico-interpretativo baseado no
conceito de regimes internacionais (HASENCLEVER; MAYER e RITTBERGER, 1997;
KRASNER, 2012) a finalidade do trabalho € analitico-descritiva. Os dados foram
coletados em fontes secundarias e o trabalho divide-se em trés secdes: a primeira
apresenta o conceito de regimes internacionais, nos quais os Estados participam e
coordenam suas acbes, no ambito das Relacdes Internacionais. Na segunda,
contextualiza o atual regime monetario internacional, tendo o Fundo Monetério
Internacional como a organizacdo internacional que rege este tema. A terceira,
descreve criacdo da primeira criptomoeda, o Bitcoin evidenciando os desafios préprios

da criptomoeda e os desafios que representa ao regime monetario internacional.

2. OS REGIMES INTERNACIONAIS

No contexto contemporaneo, a sociedade internacional reconhece a necessidade de
regras minimas, assim como o papel das instituicdbes para regular as atividades
econbmicas. Ainda que em alguns casos, 0 objetivo principal de determinadas regras
seja resolver problemas econémicos, muitos surgem por questfes politicas, ao invés
de estritamente econdmicas (GILPIN, 2001). Tal entendimento é reflexo do contexto
pés Il Guerra Mundial, no qual a reconstru¢do da paz internacional contou com o
fortalecimento das Organiza¢des Internacionais e vinculacédo dos diversos Estados a

arranjos regulatérios e normativos.

De uma forma geral, o conceito de Regimes Internacionais surgiu em um periodo no
qgual havia um consideravel debate acerca do papel das Organizacdes Internacionais
e seus produtos no sistema internacional. Defendia-se que Regimes Internacionais e
OrganizacgOes Internacionais ndo sdo sinbnimos nem coexistentes, mesmo que em
muitos casos regimes sejam acompanhados de organizacdes, que garantem um
espaco de apoio sob diversas formas (HAGGARD e SIMMONS, 1987).

Ademais, entender Regimes apenas como as regras, seria invisibilizar todo o contexto

politico-negocial que leva a sua formacao. Keohane (1989), por exemplo, € um dos

RC: 107139
Disponivel em:

https://www.nucleodoconhecimento.com.br/administracao/criptomoeda-bitcoin



https://www.nucleodoconhecimento.com.br/
https://www.nucleodoconhecimento.com.br/administracao/criptomoeda-bitcoin
https://www.nucleodoconhecimento.com.br

MULTIDISCIPLINARY SCIENTIFIC JOURNAL  REVISTA CIENTIFICA MULTIDISCIPLINAR NUCLEO DO

0 4 NUCLEO [D() CONHECIMENTO ISSN: 2448-0959

https://www.nucleodoconhecimento.com.br

autores que parte de um olhar mais legal e pragmatico, entendendo Regimes como
instituicdes e regras explicitas acordadas entre governos sob um conjunto de temas
das Relacdes Internacionais. Keohane (1989) postula que no sistema internacional 0s

Regimes surgem de acordos voluntarios entre atores juridicamente iguais.

No artigo Theories of International Regimes, os autores Haggard e Simmons (1987, p.
491) atestam que nos anos precedentes a década de 1980, havia a necessidade entre
0s pesquisadores de estudar os ambientes nos quais os Estados se encontravam fora
do sistema internacional. Estes ambientes foram determinados como Regimes
Internacionais, por possuirem normas e regras convergentes sobre o comportamento

gue o Estado deveria adotar, acerca de determinados assuntos.

Nos anos 1980, Krasner (2012) reuniu diversos académicos para uma Conferéncia
onde apresentou a sua definicho de Regime Internacional, a qual segundo
Hasenclever et al. (2000) seria mais adequada para explicar a abrangéncia do

fendbmeno. Assim, na visao de Krasner (2012, p. 94):

Os regimes podem ser definidos como principios, normas e regras
implicitos ou explicitos e procedimentos de tomada de decisGes de
determinada area das relagdes internacionais em torno dos quais
convergem as expectativas dos atores. Os principios s&o crencas em
fatos, causas e questdes morais. As normas sdo padrbes de
comportamento definidos em termos de direitos e obrigacdes. As
regras sao prescricdes ou proscricdes especificas para a acdo. Os
procedimentos para tomada de decisdes séo praticas predominantes
para fazer e executar a decisao coletiva.
A partir desse conceito, Krasner (2012) busca oferecer varidveis que facilitem a
analise dos Regimes Internacionais. Por meio da compreensdo da sua amplitude,
inspira 0os pesquisadores a direcionar o olhar para as suas bases, 0s processos de
tomada de deciséo que levam aos produtos (normas e regras). Além disso, oferece a
possibilidade de considerar a necessidade de expectativas convergentes em torno dos
Regimes Internacionais. Com isso, evidencia que em negociagbes internacionais

entre Estados soberanos, nem sempre as melhores alternativas encontraréo
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convergéncia entre os diferentes Estados. Portanto, os Regimes serdao sempre 0s

resultados possiveis, a partir dos pontos de convergéncia viaveis.

A partir dos anos 1980, debate-se sobre qual recorte tedrico das Relacdes
Internacionais melhor explica os Regimes Internacionais. Trés perspectivas merecem
destaque: a abordagem Realista, que foca nas relacdes de poder; a abordagem
Neoliberal, que baseia sua analise na convergéncia de interesses; e a abordagem
Construtivista, que enfatiza o conhecimento dinamico, a comunicagdo e as
identidades (HASENCLEVER, et al., 2000).

Cada uma dessas abordagens explica também a possibilidade de mudancas nos
Regimes Internacionais a partir do seu ponto de partida. As abordagens Realistas
estdo menos inclinadas a atribuir um grau de importancia as instituicdes, por
presumirem que os Estados buscam ganhos absolutos e relativos egoisticos
constantemente, diminuindo significativamente a capacidade dos Estados alcancarem
interesses comuns. As Neoliberais identificam os regimes como efetivos e resilientes
para cumprir objetivos enquanto as expectativas entre os Estados convergem. Ja as
abordagens Construtivistas, focam na origem dos interesses, em que o grau de
institucionalismo € significativo, tomando uma orientacdo teérica mais socioldgica,
compreendendo que os Estados desempenham papéis dentro dos regimes, nao
focados Unica e exclusivamente com ganhos relativos e absolutos (HASENCLEVER,
et al., 2000).

A propria definicdo nédo ficou livre de criticas destas trés correntes tedricas, expostas
pelo préprio Krasner (2012). Para o autor, Susan Strange representa a posicdo mais
tradicional entre os pensadores de Relagdes Internacionais: “Strange argumenta que
0 conceito € pernicioso porque ofusca e obscurece as relacdes entre poder e
interesses, que sao, Ndo apenas as mais importantes, mas, sobretudo as causas
fundamentais do comportamento dos estados no sistema internacional” (Krasner,
2012, p. 97).
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Nesse contexto, a teoria dos jogos também tem sido utilizada para explicar como a
cooperacao pode evoluir sob condicbes anarquicas, onde prontamente explica as
condi¢cBes sob as quais regimes ascendem ao invés do comportamento cooperativo,
e pode sugerir as condi¢des que criam uma participacao estavel, apesar de ser dificil
explicar a organizacdo, escopo e mudanca (Haggard e Simmons, 1987). Para os
autores, embora os Regimes sejam facilitadores na descoberta de interesses comuns,

também representam uma arena para conflitos e exercicio de poder.

Haggard e Simmons (1987, p. 500) destacam que a corrente Realista estabelece que
0s Regimes Internacionais sdo conectados com o poder de um Estado dominante,
onde uma estabilidade hegemdnica oferece a melhor explicacdo para a dinadmica dos
Regimes. Quando esta hegemonia comeca a minguar, oS regimes acabam se
enfraquecendo. Krasner (2012), entretanto, destaca que os Regimes Internacionais
para autores da abordagem Realista possuem pouca ou nenhuma relevancia, pois o
interesse do Estado sempre se sobrepora perante os Regimes em que 0 mesmo se

encontra.

Sobre a abordagem Construtivista para analise dos Regimes, a énfase € a de que
conhecimentos compartilhados entre os atores € que formam os Regimes. Mais
especificamente, que Regimes Internacionais sdo instituicdes sociais com interesses
comuns baseadas no conhecimento dos atores, sendo algo mais intersubjetivo
(HASENCLEVER et al., 2000). Para autores da abordagem Construtivista, como Oran
Young (1989), as instituicbes sociais sdo praticas de papéis reconhecidos por
conjuntos de regras ou convengdes que governam sua atuacdo. Desta forma, toda a

regra de um Regime muda a forma de agir dos atores, em algum grau.

Reconhecendo a multiplicidade de lentes interpretativas para a andlise da dinadmica
dos Regimes Internacionais, considera-se que as variaveis apresentadas no conceito
de Krasner (2012) foram contribuicdes relevantes. Ademais, o autor aponta que 0s
Estados fardo uso da politica para assegurar a todos 6timos resultados dentro do

sistema, a fim de maximizar os ganhos dos participantes em conjunto; assim como
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para aumentar as capacidades de poder quanto ao cumprimento de objetivos

econdbmicos, aumentando os ganhos individuais. Conforme Krasner (2012, p. 98):

Em um mundo de estados soberanos, a funcdo basica dos regimes é
coordenar o comportamento dos estados no sentido de alcancar os
resultados desejados em areas particulares de interesse. Essa
coordenacgdo é atrativa sob diversas circunstancias. Stein e Keohane
postulam que os regimes podem ter impacto quando resultados
Pareto-6timos ndo poderiam ser alcancados por meio de acdes
individuais ndo coordenadas.

O debate sobre Regimes Internacionais e o quanto tais mecanismos sao capazes de
afetar o comportamento dos Estados oferece conceitos que norteiam a compreensao
do surgimento do regime monetario internacional e o estabelecimento da organizacéo
internacional Fundo Monetario Internacional, com sua complexa rede de principios,
normas, regras e procedimentos de tomada de decisdo entre os Estados. Ou seja,
como a Organizacao Internacional alterou e restringiu 0 comportamento dos Estados,

em busca de garantir a estabilidade econémica internacional.

Gilpin (2001) destaca que as instituicdes mais importantes foram aquelas criadas na
Convencdo de Bretton Woods[4], entre as quais figura o Fundo Monetério
Internacional. Isso porque o autor defende que o que é realmente importante para o
funcionamento da economia global séo as proprias regras ao invés das instituicdes
formais das quais elas geralmente sao incorporadas. As regras destas instituicoes,
por sua vez, possuem um impacto maior por delimitarem e orientarem as acfes dos
Estados. Nesse sentido, o proximo tépico apresenta o FMI como a Organizacéo
Internacional que foi criada para gerir as regras negociadas no contexto do regime

monetario internacional.
3. O FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL (FMI)

A Politica Monetaria envolve um conjunto de medidas adotadas pelos governos para
a promocao e controle da quantidade de moeda em circulagdo na economia. Isso

porque, tais medidas impactam diretamente na inflacdo e na taxa de juros do pais,
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estimulando ou retraindo a economia dependendo do cenario que se apresenta
(CARBAUGH, 2004; MANKIW, 2013).

O Convénio Constitutivo do FMI foi assinado por 29 paises reunidos na cidade de
Bretton Woods, em julho de 1944, com o objetivo de evitar as desvalorizagbes de
moeda que promoveram o desastre econdmico do periodo entre guerras, planejando
um sistema monetario internacional que levasse ao pleno emprego e a estabilidade
dos precos, provendo equilibrio externo sem impor restricbes ao comeércio
internacional (KRUGMAN e OBSTFELD, 2010; IMF, 2021).

Por meio do arranjo, os membros do FMI buscaram criar um mecanismo cooperativo,
através de um equilibrio entre a disciplina e a flexibilidade em politicas monetarias. As
taxas fixas de cambio eram consideradas como um artificio para impor a disciplina
monetaria no sistema. Os paises fundadores estavam convencidos de que as taxas
flutuantes de cambio provocavam instabilidade especulativa e eram prejudiciais ao
comércio internacional (KRUGMAN e OBSTFELD, 2010).

Os Artigos do Acordo do FMI exigiam que os paises membros tornassem suas
moedas nacionais conversiveis 0 mais breve possivel. Caso ndo fosse adotada a
conversibilidade, o comércio internacional encontraria um grande desafio[5]. A
conversibilidade das moedas resultou em uma maior integracao do sistema financeiro
entre os paises. Com isto, as taxas de juros nacionais tornaram-se mais atreladas, e
as mudancas politicas de um pais afetaram mais rapidamente os ganhos e perdas
das reservas internacionais de outros Estados (CARBAUGH, 2004; KRUGMAN;
OBSTFELD, 2010).

Paises com recorrentes superavits eram vistos como candidatos a uma valorizagao
pelo mercado. Assim, os bancos centrais se encontravam com grandes volumes de
reservas oficiais, para manter sua moeda competitiva e desvalorizada no mercado.

Com isto, estes paises veriam a oferta de suas moedas nacionais crescendo sem
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controle, o que poderia ocasionar a elevacao do nivel de precos, e acabaria afetando

o equilibrio interno.

O Fundo segue buscando a estabilidade monetéria internacional, agindo de trés
formas: mantendo a organizagao atualizada da economia global e das economias dos
seus paises membros; realizando empréstimos a paises que encontram problemas
em seus Balancos de Pagamento; e oferecendo ajuda pratica aos membros do FMI
para a implementacdo das politicas econdmicas e suas instituicdes, fornecendo
treinamento as equipes (IMF, 2021). A manutencdo dos sistemas monetérios sédo a
responsabilidade dos Estados e sdo administrados como parte das suas politicas

econdbmicas.

Conforme exposto na secdo anterior, no ambito dos Regimes Internacionais 0s
Estados coordenam e cooperam para desenhar diretrizes, para que os paises adotem
acOes coordenadas quando estiverem passando por dificuldades, nesse caso, em
termos cambiais ou no seu Balanco de Pagamentos!®. Por meio dos Articles of
Agreement (Convénio Constitutivo), o FMI estabelece regras e normas as quais 0s
paises-membros devem seguir. Em seu Artigo V (IMF, 2016, p. 8, tradu¢éo nossa), o
Convénio Constitutivo do FMI elenca que: “Cada membro ird lidar com o Fundo
unicamente através do seu Tesouro, banco central, fundo estabilizador, ou outra
agéncia fiscal similar, e o Fundo ird4 lidar apenas com ou através destas mesmas

agéncias”.

Esta pratica se da porque pelas regras do FMI sao as instituicdes financeiras de cada
pais as responsaveis pelas politicas econémicas do Estado, bem como pela emisséo
da sua moeda. Em seu Artigo VII — Replenishment and Scarce Currencies, a Secéo 2

estabelece que:

Se o Fundo (FMI) achar que uma escassez geral de particularmente
uma moeda esta se desenvolvendo, o Fundo podera informar aos
membros e podera formular um relatério que trate das causas da
escassez e contenha recomendacdes para dar fim a ela. Um membro
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representante da moeda que esteja envolvida ir4 participar na
preparacao do relatorio (IMF, 2016, p. 21. Tradugao nossa)
Barbosa (2016) frisa que um dos elementos que fazem parte da soberania nacional &
a emissao da moeda, tendo em vista que cada Estado tende a emitir uma moeda, uma
unidade monetaria distinta dos demais Estados soberanos. Logo, um Estado néo pode
emitir a moeda de outro Estado, mas isto nao significa que a moeda néo valera em

outro pais.

Nesse contexto, a autora aponta que, segundo a Comissao Internacional sobre
Intervencdo e Soberania Estatal, a soberania estatal deveria ser vista como a
responsabilidade de um Estado com suas fungbes internas, onde as autoridades
estatais sao exigidas de proteger e amparar seus cidadaos através de a¢cbes para seu
bem-estar social; e externas, de honrar seus compromissos perante a comunidade
internacional. Como consequéncia de suas funcbes externas, os Estados tém a
liberdade de participar (ou ndo) de um tratado internacional, podendo realizar adi¢coes
e ressalvas. Entretanto, uma vez aceito, o Estado deve respeitar as normas e acordos

nele contidos e deve fazé-lo acerca das criptomoedas.

Conforme Barbosa (2016), os Estados soberanos possuem a liberdade para participar
de tratados internacionais. Ao momento que um Estado opta por ingressar no FMI, o
pais contrai obrigagdes com a organizacao, tendo de seguir e respeitar o Convénio
Constitutivo do Fundo, cumprindo com seu papel de membro presente no Artigo IV
das obrigacdes sobre acordos de cambio e no Artigo VIII das obrigacdes gerais dos
membros. O FMI também conta com seu By-Laws Rules and Regulations, que
funciona como seu Regimento Interno, prevendo também obrigacdes aos membros
da organizacgéao (IMF, 2017).

O Quadro 1 apresenta uma analise do Regime Monetério Internacional, coordenado
pelo FMI, a luz das variaveis oferecidas por Krasner (2012). Observa-se, portanto, que
a organizacdo possui principios bem definidos, normas previstas em seu regimento

interno, regras em seu Convénio Constitutivo e contrapartidas apresentadas em
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acordos de crédito. Seu processo de tomada de decisdo envolve o debate entre os

paises-membros, do qual resultara em uma votacao.

Quadro 1: O FMI sob a 6tica do conceito de Regimes Internacionais.

Principios sdo crencas em
fatos, causas e questOes

morais.

As normas sdo padrées de

comportamento  definidos
em

termos de direitos e
obrigacdes.

Regras sdo prescricdes ou
proscricdes especificas para

a acao.

Os
tomada de decisbes sao

procedimentos para

praticas predominantes para
fazer e executar a decisdo

coletiva.
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Fomentar a cooperacdo monetaria internacional por
meio de uma instituicdo permanente que sirva de
mecanismo de consulta e colaboragdo em questdes
monetarias internacionais. (Art. | do Acordo)

Convénio Constitutivo estabelecido em 1944, com
sua Ultima atualizacdo realizada em 2016. O FMI

conta atualmente com 190 paises membros.

Acerca da emissao de moedas, os Membros do FMI
devem cumprir com suas obrigacfes previstas no

Artigo IV das obrigagOes sobre acordos de

cambio e o Artigo VIII das obrigacbes gerais dos
membros.

O Quadro de Governantes € o maior corpo de
tomada de decisdo do FMI, que consiste em um
governador e um governador suplente para cada
pais-membro. Todos os poderes do Fundo sao
investidos no Quadro dos Governadores, que se
reinem uma vez ao ano. O voto de cada pais
dependera de sua quota de contribuicdo ao Fundo.
Quanto maior a quota de contribuigcdo, maior o poder

de voto.
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As diretrizes politicas da organizacdo sao definidas
em reunibes bianuais de nivel ministerial do

Conselho de Assuntos Financeiros e Monetarios.
Fonte: Elaborado pelo académico, baseado em Krasner (2012), IMF (2016; 2017).

Todos os principios, normas e regras que sao adotados pelo Fundo preveem que a
politica econbémica de um Estado seja organizada por suas instituicbes econémicas,
conforme o Artigo V de seu Convénio Constitutivo. Desta forma, o FMI acaba
excluindo a hipétese de ser utilizada, oficialmente, uma moeda que néo pertenca a
autoridade do Estado, tal qual o Bitcoin e demais criptomoedas alternativas. Segundo
o préprio FMI (2018, n.p. traducéo nossa):

Apesar de toda a propaganda exagerada, criptomoedas ainda néo
cumprem com as func¢des béasicas do dinheiro como unidade de valor,
meio de troca e unidade de conta. Porque seu valor é altamente volatil,
tém pouco uso como uma unidade de conta ou reserva de valor. A
aceitacdo limitada para pagamento restringe seu uso como um meio
de troca. Diferente da moeda fiduciaria, seu custo de produzir muitas
criptomoedas € alto, refletindo em uma grande quantidade de energia
necessaria para suprir os computadores que resolvem os desafios
criptograficos. Finalmente, a emissao descentralizada implica que nao
h&a uma entidade suportando o ativo, entdo a aceitacdo é baseada
inteiramente na confianca do usuério.
Com isso, é possivel identificar que a emissdo da moeda-fiduciaria esta atrelada a
concepcao de um Estado soberano, o qual é responséavel por promover o bem-estar
de sua populacdo (BARBOSA, 2016). Assim, o Fundo é a arena na qual os Estados
se reunem para coordenarem expectativas e acfes a respeito de aspectos
macroecondmicos: desenvolver estudos, conceder crédito e realizar treinamento para
as instituicbes econdmicas de seus membros. Desta forma, o regime monetéario
internacional estabelece direitos e obrigacbes aos paises-membros, apoiando no

desenvolvimento de suas economias e suas moedas nacionais.
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4. BITCOIN: A PRIMEIRA MOEDA CRIPTOGRAFADA

A ideia de que houvesse uma moeda virtual sem atrelamento ao Estado precede a
criacdo do Bitcoin. Albuquerque e Callado (2015) apontam que o0 movimento
Cypherpunks havia cunhado o termo criptomoeda, tendo o diferencial de que sua
criacdo seria dada de forma descentralizada e controlada, criptografia conhecida

como “hash function”.

Segundo Hughes (1993) em seu “A Cypherpunk’s Manifesto”, os Cypherpunks foram
programadores de cddigo de computador dos quais desejavam um sistema eletrénico
gue pudesse prover privacidade em uma sociedade aberta. Era parte da crenca dos
ativistas que a privacidade dos individuos deveria ser respeitada a todo custo,
impedindo que governos, organizacdes e empresas tivessem total controle sobre as
atividades de seus usuérios na internet. Desta forma, os programadores buscavam
desenvolver softwares baseados em criptografia para garantir a seguranca dos dados
pessoais, desde e-mails até seu dinheiro. A partir deste manifesto, surgiu a busca de

uma criptomoeda que eliminasse o terceiro de confianca.

Ulrich (2014, p. 17) relata que transacdes online necessitavam de um terceiro
participante, para que desse a devida confianca e autenticidade. O autor da o

exemplo:

Por exemplo, se Maria quisesse enviar 100 u.m (unidade de moeda)
ao Jodo por meio da internet, ela teria que depender de servigcos de
terceiros como PayPal ou Mastercard. Intermediarios como PayPal
mantém um registro dos saldos em conta dos clientes. Quando Maria
envia 100 u.m ao Jodo, o PayPal debita a quantia de sua conta,
creditando-a na de Jodo. Sem tais intermediarios, um dinheiro digital
poderia ser gasto duas vezes. Imagine que ndo haja intermediarios
com registros historicos, e que o dinheiro digital seja simplesmente um
arquivo de computador, da mesma forma que documentos digitais s&o
arquivos de computador. Maria poderia enviar ao Jodo 100 u.m
simplesmente anexando o arquivo de dinheiro em uma mensagem.
Mas assim como ocorre com um e-mail, enviar um arquivo como anexo
ndo o remove do computador originador da mensagem eletrénica.
Maria reteria a coOpia do arquivo apoOs té-lo enviado anexado a
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mensagem. Dessa forma, ela poderia facilmente enviar as mesmas
100 u.m ao Marcos (ULRICH, 2014, p. 17).

A situacao final, em que Maria enviou 100 u.m a Jodo, e mesmo assim Maria manteve
suas 100 u.m & denominado como o problema de “gasto duplo”. Garantir que uma
pessoa detém a posse do arquivo, e ndo mais sua antecessora, sO poderia ser
solucionada por meio de uma terceira pessoa de confianca, que mantivesse consigo
um registro histérico das transac¢des. Houve tentativas prévias a primeira criptomoeda,
porém todas falharam por uma ou duas razdes: elas eram usualmente detidas de
forma proprietaria por uma empresa comercial, e entdo apresentavam um ponto falho
qgue seria a centralizacdo e falta de privacidade; e/ou ndo superavam o chamado
problema do “gasto duplo” (ULRICH, 2014).

Porém no ano de 2008, o programador identificado como Satoshi Nakamoto publicou
em um férum da internet o que seria a solucéo para o gasto duplo sem o uso de um
terceiro. A criptomoeda faz a distribuicdo do imprescindivel registro histérico aos seus
usuarios do sistema, através de uma rede peer-to-peer (ponto-a-ponto). Qualquer
transacdo que ocorra na economia do Bitcoin é registrada em uma espécie de livro-
razao distribuido e publico, chamado de Blockchain (corrente de blocos), o qual detém
todo o histérico de todas as transacdes ja realizadas. Novas transacfes sdo
verificadas na Blockchain, para assegurar ao sistema que 0s mesmos bitcoins néo
tenham sido previamente gastos, assim solucionando o problema do gasto duplo e

eliminando o terceiro de confianca (ULRICH, 2014).

Tapscott e Tapscott (2016) apresentam de que forma o Blockchain do Bitcoin
funciona. O Bitcoin ndo é salvo em um arquivo em algum lugar, ele é representado
por transacdes registradas em uma espécie de livro-razdo global que aproveita os
recursos de uma grande rede Bitcoin ponto-a-ponto para autenticar e aprovar cada
operacdo da criptomoeda. Este livro-razdo € distribuido, sendo executado em
computadores fornecidos por voluntarios ao redor do mundo, sem ter nenhuma base
central da qual possa ser hackeada. O Blockchain é publico, pois reside na rede e nédo

dentro de uma instituicdo encarregada de operacdes de auditoria e manutencao dos
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registros. Este livro-razdo também é criptografado, envolvendo chaves publicas e

privadas para manter a seguranca virtual.

O funcionamento se da através da verificacdo das transac¢des, com o gasto duplo
sendo prevenido pelo uso de criptografia de chave puablica. Esta criptografia de chave
publica exige que a cada usuario sejam atribuidas duas “chaves”, uma privada que
deve ser mantida em segredo com uma senha, e a outra sendo publica que pode ser
compartilhada com todos. Quando um usuario decide enviar Bitcoins para outro
usuario, ele cria uma mensagem chamada de “transagédo”, que contém a chave
publica do recebedor, assinando com sua chave privada. Olhando a chave publica de
guem esta enviando, qualquer usuario da rede pode verificar que a transacéo foi de
fato assinada com sua chave privada, atestando que o recebedor € o novo proprietario
dos bitcoins. A transferéncia da propriedade dos bitcoins é registrada, carimbada com
data e hora e exposta em um “bloco” da Blockchain. A criptografia de chave publica
garantira que todos os computadores conectados na rede tenham um registro
constantemente atualizado e verificado de todas as outras transacdes dentro da rede
Bitcoin (ULRICH, 2014).

Bouvert e Haksar (2018) explicam que no Blockchain ndo ha uma necessidade de um
agente central que garanta as transacdes. Assim que um consenso descentralizado é
alcancado entre os membros, as transacfes ocorridas no periodo de 10 minutos séo
adicionadas na rede, e entdo validadas. Com este livro-razdo contendo o historico
completo de todas as transac6es do Bitcoin, nenhum membro pode manipular e alterar
as transagbes ocorridas. Para incentivar os usudrios a proverem o poder
computacional a rede, o Blockchain prové recompensas aos chamados “mineradores”,

na forma de bitcoins “recém minerados”.

A real mineracao se da por um processo puramente matematico: é feita a busca pela
sequéncia de dados (chamada de bloco) que produz certo padréao quando o algoritmo
“hash” do Bitcoin é aplicado aos dados. Quando a combinag¢éo é bem-sucedida, o

minerador obtém um prémio de bitcoins. O tamanho do prémio concedido é reduzido

RC: 107139
Disponivel em:

https://www.nucleodoconhecimento.com.br/administracao/criptomoeda-bitcoin



https://www.nucleodoconhecimento.com.br/
https://www.nucleodoconhecimento.com.br/administracao/criptomoeda-bitcoin
https://www.nucleodoconhecimento.com.br

MULTIDISCIPLINARY SCIENTIFIC JOURNAL  REVISTA CIENTIFICA MULTIDISCIPLINAR NUCLEO DO

0 4 NUCLEO [D() CONHECIMENTO ISSN: 2448-0959

https://www.nucleodoconhecimento.com.br

conforme mais bitcoins sdo minerados. Ao mesmo tempo, a dificuldade de busca
também aumenta, demandando maior poder computacional para encontrar a
combinacéo correta. Estes dois efeitos combinados geram, conforme bitcoins sao
produzidos, uma imitacdo da escassez de um material tal como o ouro. Em um
momento futuro, ndo havera mais bitcoins a serem produzidos por haver um nimero
limitado e conhecido de bitcoins a serem minerados, e restara apenas como incentivo
aos mineradores as taxas de servico pela verificacdo das transacdes da rede. A
quantidade escolhida de forma arbitraria € a de 21 milhdes de bitcoins, assim
simulando a escassez da moeda, e prevenindo efeitos inflacionérios que ocorrem com
moedas fiduciarias (ULRICH, 2014).

Todavia, uma das principais caracteristicas desta criptomoeda é o suposto anonimato
que o Bitcoin permite aos seus usuarios[7]. Até a criacdo da primeira criptomoeda,
todas as transac¢des online ndo foram anénimas, pois o PayPal, por exemplo, mantém
um registro de todas as vezes que um usuario envia dinheiro a outro. Pelas contas
dos usuérios do PayPal estarem vinculadas a suas contas bancérias, suas identidades
provavelmente ja sdo conhecidas. Em contraste, caso uma pessoa dé R$ 100,00
pessoalmente a outra pessoa, ndo existe qualquer registro ou intermediario nesta
transagcdo. E, caso as pessoas desta troca de R$ 100,00 ndo se conhegam, a
transacdo é andnima. Neste cenario, o Bitcoin se encontra em algum ponto entre estes

dois extremos.

A criptomoeda neste aspecto se assemelha ao dinheiro vivo, no sentido de quando ha
uma transacdo entre usuarios. Entretanto, difere-se do papel-moeda por esta
transacao entre individuos, em tal dia e hora, e com a certa quantidade envolvida ter
sido registrada no Blockchain, sendo registrada na histéria da economia do Bitcoin.
Enquanto as chaves publicas, também conhecidas como “enderecos Bitcoin”, sao
registradas na Blockchain, tais chaves ndo estéo vinculadas a identidade de ninguém.
Entretanto, caso uma identidade seja vinculada a uma chave publica, seria possivel

saber todo o histoérico de transa¢fes desta pessoa (ULRICH, 2014).
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Um dos beneficios que podemos elencar seria a robustez da Blockchain. Tapscott e
Tapscott (2016, p. 37) elencam que por possuir seu livro-razdo distribuido em
computadores fornecidos por voluntarios pelo mundo todo, ndo ha uma base de dados
central que se possa hackear. Sendo publico e criptografado pesadamente, é
praticamente impossivel que alguém consiga roubar qualquer quantidade de Bitcoins
através da Blockchain. Tapscott e Tapscott (2016) ressaltam que a cada dez minutos
todas as transacoes realizadas séo verificadas, liberadas e armazenadas em um bloco
que esta ligado ao bloco anterior, criando assim uma corrente. Para um bloco se tornar
vélido é necessario que ele se refira ao seu bloco anterior, e assim esta estrutura

impede que uma pessoa altere o livro-razéo.

O custo para realizar transacdes também € substancialmente mais baixo do que
transacoes feitas por redes de pagamentos tradicionais, justamente por ndo possuir
um terceiro intermediario. Como suas taxas de transacfes sdo menores, o0 Bitcoin faz
com gue micropagamentos e suas inovacdes sejam possiveis. Segundo o website
Bitcoin Fees (2019) que mantém um registro histérico das taxas de transacéo da rede,
atualmente, o custo para realizar uma transacdo na rede Bitcoin € de $0,48 para que
a transacao entre no proximo bloco a ser formado (10 minutos) e assim por diante. A
taxa de transacdo € cobrada em Bitcoins, porém foi convertida ao doélar norte-
americano, sob a cotacdo de U$ 8.653,45 para 01 Bitcoin no dia 14 de novembro de
20109.

Entretanto, as criptomoedas ainda possuem desafios a serem vencidos. He (2018)
aponta que as criptomoedas séo tratadas diferentemente das moedas fiduciarias.
Enquanto as moedas tradicionais tém seu valor ancorado por politicas monetarias e
seus status legal, o valor das criptomoedas depende apenas da sua demanda. Quanto
mais pessoas comprarem bitcoins, maior seréd seu valor, causando uma valorizagéao
desproporcional ao seu valor real. Assim, a volatilidade do Bitcoin apresenta um

desafio por ndo possuir uma estabilidade e previsibilidade no seu preco.
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A seguranca dos usuarios e proprietarios de bitcoins pode estar exposta a questdes
especificas. Assim como se pode excluir um arquivo digital por acidente, o mesmo
pode ocorrer com os bitcoins. Uma vez que o arquivo digital esteja perdido, os bitcoins
também estardo. Apesar da rede Bitcoin ndo poder ser hackeada, uma carteira de
Bitcoin no dispositivo movel de uma pessoa pode ser, através de um malware, caso

nao haja a ativacdo da criptografia na carteira digital do proprietario (ULRICH, 2014).

Albuquerqgue e Callado (2015) apontam que como as transacdes sao criptografadas e
0s usudarios utilizam pseudénimos através de suas chaves, esta falta de identificacdo
dos usuarios preocupa governos por tornar mais dificil de rastrear acdes criminosas
como trafico de drogas, e facilita a sonegacdo de impostos. O website Silk Road
localizado na deep web permitia que seus usuéarios comprassem drogas ilicitas em
sua plataforma. A partir deste caso, diversas criticas foram feitas ao Bitcoin por facilitar
0 acesso até aos mercados ilicitos. Conforme Ulrich (2014), um estudo estimou que o
total de transacdes mensais da Silk Road alcancaram 1,2 milhdo de dolares, enquanto
0 mercado do Bitcoin acumulou 770 milh6es de dolares para o mesmo periodo.
Portanto, as vendas da Silk Road constituiam uma parcela muito pequena da

economia Bitcoin.

Ticami (2016) aborda os conceitos de lavagem de dinheiro e como a rede Bitcoin
poderia servir para este meio. Oliveira et al. (2019) também destacam os aspectos
relacionados a sonegacédo e evasao fiscal, como um desafio global no contexto dos

crimes fiscais e lavagem de dinheiro.

A lavagem de dinheiro poderia ser efetuada por varios elos da cadeia, que servem
como plataformas para armazenamento e transa¢des de compra e venda das moedas

criptografadas. Em seu artigo, Ticami (2016) conclui:

Apesar da capacidade do Bitcoin funcionar como artificio para as
praticas de lavagem de dinheiro, o melhor caminho para seu
enfrentamento é a regulamentacéo da porta de entrada ou saida, isto
€, de instituicbes financeiras que lidam com tais formas de
criptomoedas ou, especialmente, das exchanges. Afinal, enquanto a
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movimentacdo de Bitcoins por diversos enderecos pode configurar
uma modalidade de layering, a etapa final de reinsercdo do capital
originariamente sujo no sistema econdmico demanda transformacéao
do “digital” para o plano concreto. De igual forma, o placement exige
participacdo de instituicbes capazes de realizar a troca. [...] Podemos
concluir que a regulamentacdo massiva de toda movimentacdo da
moeda criptografada ou de qualquer outra espécie de direito, valor ou
bem néo caracteriza melhor politica-criminal, enquanto funciona como
maior intimidador do usuario honesto e que somente utiliza o Bitcoin
para fins licitos. Ademais, a demoniza¢cdo do Bitcoin e das moedas
criptografadas decorre da ignorancia da matéria e incapacidade de
entendimento da nova tecnologia que ndo pode mais ser exterminada.
(TICAMI, 2016, p. 259)
Apesar dos autores apontarem estes problemas como solucionaveis, ainda ha um
desafio o qual deve ser superado. Para que os mineradores possam contribuir com
novos blocos e garantir as transacoes registradas na Blockchain, um grande poder
computacional é exigido, sendo, necessaria uma grande quantidade de energia

elétrica para que os computadores resolvam os calculos matematicos.

Segundo a Cambridge Centre for Alternative Finances, a partir do seu Cambridge
Bitcoin Electricity Consumption Index (CBECI), quanto mais computadores puderem
resolver as equacdes, mais facil se torna o processo pelo aumento do poder
computacional. Porém, isto também significa um elevado aumento no consumo de
energia para encontrar as solucdes e resfriar estas maquinas (CBECI, 2019).
Atualmente, o CBCEI aponta que o consumo anual de energia elétrica do Bitcoin esta
em 74.77 TWh (terawatt-hora)[8] (CIA, 2019).

Entretanto, como as criptomoedas estdo encontradas em um meio de alta inovacao
tecnoldgica, outras criptomoedas (também chamadas de altocins por serem moedas
alternativas ao Bitcoin) encontraram solucfes para reduzir o consumo energético que
advem da minerag&o do Bitcoin. Um artigo da Coin Times (2018) traz como exemplo
a criptomoeda Nano, que possui seu proprio Blockchain. Neste Blockchain, a Nano
nao é mineravel e ja atingiu sua oferta maxima de moedas no mercado. Como néao se
faz necessario gastar grandes quantias de energia elétrica para minerar a

criptomoeda, s é necessario investir no acesso a internet a partir de um computador
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ou smartphone, pois a Nano nao cobra nenhuma taxa de transferéncia. Assim, a rede
suporta até sete mil transacdes por segundo, com baixissima laténcia, e auxiliando os
micropagamentos, pela criptomoeda ser divisivel em até trinta casas decimais,

enquanto o Bitcoin pode ser dividido em até oito casas decimais.

5. SOCIEDADE INTERNACIONAL E AS CRIPTOMOEDAS

Conforme observado, as moedas fiduciarias e criptomoedas sao diferentes na sua
forma de emisséo, autoridade reguladora e satisfacdo dos trés principios basicos de
moeda: meio de troca, unidade de valor e unidade de conta. Em recente relatério do
FMI (2019), Tobias Adrian apresenta cinco formas diferentes de pagamento: Dinheiro
fiduciario, criptomoedas, dinheiro emitido por bancos (b-money), dinheiro eletrénico

(e-money), e dinheiro de investimento (i-money).

O dinheiro fiduciario é aquele que possui a forma de papel-moeda emitido pelo banco
central de um pais; enquanto criptomoedas sao emitidas de forma descentralizada por
tecnologias de informacdo. O b-money é caracterizado como os depdésitos de bancos
comerciais, como quando se é utilizado um cartdo de débito, tendo a operacédo
garantida por um sistema central e garantida pelo Estado através de regulacdes
pertinentes ao setor. O e-money tem emergido como um competidor forte nos
métodos de pagamento, onde se assemelha muito ao b-money, exceto em nao
possuir o aparato governamental como garantidor. Por fim, o i- money é muito
semelhante ao e-money, exceto que implica um crédito sobre bens, geralmente em

commodities (ouro, ou acdes).

Neste sentido, a Figura 1 ilustra a “Money trees”, na qual as cinco formas de
pagamento sdo apresentadas em duas “arvores”, seguindo critérios conforme: o seu

tipo; seu valor; seu garantidor; e sua tecnologia.

RC: 107139
Disponivel em:

https://www.nucleodoconhecimento.com.br/administracao/criptomoeda-bitcoin



https://www.nucleodoconhecimento.com.br/
https://www.nucleodoconhecimento.com.br/administracao/criptomoeda-bitcoin
https://www.nucleodoconhecimento.com.br

MULTIDISCIPLINARY SCIENTIFIC JOURNAL  REVISTA CIENTIFICA MULTIDISCIPLINAR NUCLEO DO

-

4
4
P
af s
el
By
<5
v
\
v
LAY
LY
LS

Figura 1 - Money Trees

Figure 1. Money Trees

o
i

e S

/|

o
| } |

-

m Fixed value redemptions Variable value redemptions
=3

==
N\

= ==
l i

E/

g

—

‘_l,\
hl/

Debit card None AliPay Paxos Cash CBDC Public coins
Examples Cheque prominent WeChat Pay USD-Coin (Bitcaoin)

Wire M-Pesa TrueUSD Managed coins

(Basis)
! Y J L Y J L} Y J
Types of B-money E-money Central bank money Cryptocurrency
Money
Source: IMF Staff.

Note: CBDC = central bank digital currency.
Fonte: FMI (2019).

Ressalta-se assim, que enquanto as moedas fiduciarias e sua emissao sofrem um
controle estatal para sua emisséo e circulagéo (tanto nacional quanto internacional),
o0 mesmo ndo pode ser dito das criptomoedas. Assim, o Quadro 2 resume as
caracteristicas segundo o entendimento do FMI, Banco Central do Brasil e de

académicos.

Quadro 2: Caracteristicas de moedas e criptomoedas

Tipo Segundo o Fundo Segundo o Banco Definicdo
Monetario Central do pesquisadores /
Internacional (FMI)
Brasil academia
Moeda Reserva de valor, O Banco Central teve “Conjunto de ativos

unidade de conta, um longo processo de da economia que as
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maturacdo até a sua
criacdo. Desde antes
do
XX,

consciéncia, no Brasil,

inicio do século

j& se tinha
da necessidade de se
criar um “banco dos
bancos” com poderes
de emitir papel-moeda
com  exclusividade,
além de exercer o
papel de banqueiro do
Estado.
Ndo emitidas por
autoridade monetaria;
sem lastro; baseada

na confianca dos

usuarios; ndo é a

moeda eletrdnica; ndo

oferecem risco ao
Sistema  Financeiro
Nacional, afirma seu

de

inovacoes

compromisso
apoiar as
financeiras (2017)

pessoas usam
regularmente para
comprar bens e

servicos de outras

pessoas. [..] A
moeda tem trés
funcdes na

economia: €& um
meio de troca, uma
unidade de conta e
de

uma reserva

valor.”

Ativo baseado em
um livro-razdo que
dispensa uma
autoridade central,
com valor altamente
volatil, sendo aceita
de forma limitada e
com alto custo de
producao, nao
cumprindo com 0s
requisitos de uma

moeda.

Fonte: Elaborado pelos pesquisadores, com base em consultas a Froyen (2013),
Mankiw (2013, p. 310), FMI (2021), Banco Central do Brasil (2021, n.p)

Considerando que o FMI ndo possui regulacdo especifica para as criptomoedas,

Barbosa (2016) defende a criagdo de normas em ambito internacional, mediante a
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propositura de uma Convencdo a respeito das criptomoedas. Como o Direito
Internacional é visto como uma lei diferente do Direito interno dos Estados, este

processo de uma Convencéao se daria pela convergéncia de crencas dos Estados.

Barbosa (2016) também ressalta que como as leis de cunho internacional ndo podem
ser impostas aos paises, tendo de serem aceitas por livre e espontanea vontade, a
propositura de um tratado internacional é considerada um contrato, em que os direitos
e obrigacdes obedecem a sintagmatica. Ou seja, havera deveres e direitos reciprocos
aos Estados que participarem do tratado.

As criptomoedas atingem todos os paises buscando alguma forma de regulamentar,
normatizar ou proibir que este assunto seja pauta por algum tempo. No ano de 2019,
84 paises se pronunciaram a respeito desta tecnologia, através da emissdo de
comunicados e guias indicando os riscos de seguranca, da liquidez e da volatilidade,
assim como as possibilidades para o uso criminoso das criptomoedas segundo a
Perkins Coie, escritdrio de advocacia que compilou todos os comunicados oficiais e
reportagens sobre a normatizagcao do Bitcoin.

A emissdo de comunicados oficiais ndo ficou restrita apenas aos Estados soberanos.
Conforme exposto previamente, o Fundo Monetario Internacional reconhece o Bitcoin
como uma tecnologia disruptiva, porém nao considera que a criptomoeda seja capaz
de suprir as caracteristicas de uma moeda. Lagarde (2018) afirmou em seu discurso

na Singapore Fintech Festival (2018, p.2, tradugcdo nossa) que:

Até criptomoedas como Bitcoin, Ethereum e Ripple estdo competindo
por um lugar em um mundo sem papel-moeda, se reinventando
constantemente na esperanca de oferecer valores mais estaveis, e
assentamentos mais rapidos e baratos. [...] criptomoedas buscam
ancorar sua confianga na tecnologia. Enquanto elas forem
transparentes — e vocé for esclarecido na tecnologia — vocé talvez
possa confiar em seus servicos. Ainda assim, eu ndo estou
inteiramente convencida. Regulacdo apropriada destas entidades
continuara sendo um pilar da confianca.

RC: 107139
Disponivel em:

https://www.nucleodoconhecimento.com.br/administracao/criptomoeda-bitcoin



https://www.nucleodoconhecimento.com.br/
https://www.nucleodoconhecimento.com.br/administracao/criptomoeda-bitcoin
https://www.nucleodoconhecimento.com.br

MULTIDISCIPLINARY SCIENTIFIC JOURNAL  REVISTA CIENTIFICA MULTIDISCIPLINAR NUCLEO DO

0 4 NUCLEO [D() CONHECIMENTO ISSN: 2448-0959

https://www.nucleodoconhecimento.com.br

Entretanto, Chris Wellisz elenca os usos do Blockchain. Segundo Wellisz (2018, p.
41).

A corrida anti-corrupcao esta provendo para empresas de tecnologia
privada como Bitfury Group, que assinou um contrato com a Republica
da Georgia para registrar titulos de propriedade usando tecnologia
Blockchain. Blockchain serve simultaneamente como um meio de
troca — de dinheiro ou informagdo — e como uma base de dados que
automaticamente registra transacoes.

Em uma linha semelhante, a Organizacdo Mundial do Comércio, através do seu
relatério preparado por Emanuelle Ganne “Can Blockchain revolutionize international
trade?” (2018) n&o vé o Bitcoin assumindo o papel de uma moeda sendo utilizada de
forma internacional. Entretanto, admite que a tecnologia do Blockchain possui um
enorme potencial para alterar os padrées do comércio internacional, reconhecendo
gue o software pode ser tdo importante quanto a chegada da internet e o avango da
energia a vapor para eletricidade.

Zmuzinski (2019) elencou no website Cointelegraph, que o grupo das 20 maiores
economias mundiais (G20) reunidos em Osaka (Japdo), também concordou que as
criptomoedas ndo oferecem uma ameaca a estabilidade monetaria, mas que a
inovacao tecnoldgica pode contribuir com o sistema. O encontro das 20 maiores
economias também contou com o relatério produzido pelo Financial Action Task Force
(FATF), o documento que relata que tecnologias baseadas em Blockchain e outros
“distributed ledger technologies” (tecnologias de livro-razdo distribuidos) podem
beneficiar as remessas internacionais e o sistema financeiro. Entretanto, o FATF
(2019) aponta que a lavagem de dinheiro e financiamento terrorista também podem
ocorrer através de tais ferramentas, assim declarando que os autores do documento

também pretendem liderar o comprometimento com a ciberseguranca.
6. CONSIDERA(;C)ES FINAIS

A questao norteadora deste trabalho foi explorar em que medida a criptomoeda Bitcoin

7z

desafia o atual regime monetario internacional. Bitcoin € considerada a primeira
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moeda digital mundial descentralizada, ou seja, sem uma instituicdo administradora
central (Bancos, Bancos Centrais, Estados). Ja o regime monetéario internacional
vigente foi articulado a partir dos esforcos cooperativos entre os Estados,
estabelecidos sobre um conjunto de principios, normas e regras acerca da oferta de
moeda, visando a estabilidade econémica global.

Ao buscar compreender a criptomoeda Bitcoin no contexto do regime internacional
monetério, mantido pelo Fundo Monetério Internacional (FMI), o conceito de regimes
internacionais de Krasner (2012) instrumentalizou a andlise. Para o autor, os regimes
internacionais sao constituidos quando hé principios, normas, regras e processos para
tomada de deciséo, acerca de temas nos quais os Estados convergem. No ano de
1944 o Fundo Monetério Internacional foi constituido formalmente como uma
organizacdo internacional, para promover a cooperacdo estatal, com vistas a
reestruturacao da economia no cenario pos Il Guerra. Tendo como principio norteador
a necessidade da cooperagdo para a manutencdo do equilibrio monetéario global,
buscou estabelecer normas e regras a partir da convergéncia possivel entre os

membros.

Esta organizacdo estatal, por meio das suas normas e regras, influenciou a politica
interna de dezenas de paises, inclusive, com relacdo as regras para emissao de
moedas. Tendo em vista a discussdo apresentada, € possivel concluir que até o
presente momento, a comunidade internacional ndo entende o Bitcoin como um
desafio ou ameaca concreta ao regime monetario internacional estabelecido. Embora
o FMI ndo possua regulacéo especifica para Bitcoin ou outras criptomoedas, sugere
que a auséncia de ancoragem por uma autoridade reconhecida é responsavel por sua

volatilidade, sendo este seu principal desafio.

Porém, a comunidade internacional percebe a sua tecnologia Blockchain como um
elemento com potencial para revolucionar o sistema, uma vez que tem potencial para
promover processos de autenticagcdo e verificagdo de informagbes em um curto

espaco de tempo, e também por possuir uma robusta seguranca criptografada.
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As ameagas identificadas nas criptomoedas sé&o da ordem de seguranga internacional
(como o financiamento de organizacOes terroristas, lavagem de dinheiro e
comercializacdo de bens e servicos ilicitos) ou evasédo fiscal. Defensores da
criptomoeda, reconhecem estas adversidades, porém, identificam que podem ser
superadas atraves do trabalho de agéncias regulatorias, empresas que trabalhem com
criptomoedas e da modernizacao legal, para que possam coibir acoes ilicitas, sem

sacrificar o uso e inovacéao da tecnologia.

Organizagdes internacionais, como a OMC e o G20, compartilham do receio que a
criptomoeda Bitcoin e demais criptomoedas podem trazer, acerca do uso em
atividades terroristas e ilicitas. Entretanto, estdo em processo de pesquisa para
identificar em que medida o Blockchain pode ser incorporado no comércio mundial, e
nas mais distintas atividades. Sendo uma tecnologia de impacto, dependera do grau

de aceitacdo e adaptacdo de Estados e empresas a sua popularizacao.

Atualmente, ja € amplamente conhecido que empresas de diversos segmentos estédo
trabalhando para a implementacéo do Blockchain na cadeia logistica global, para que
as empresas possam rastrear suas cargas em navios em questdo de segundos. A
tecnologia permite que a cada operagdo, as partes envolvidas concordem com o0s
detalhes, tendo estas informacdes codificadas em um bloco de dados digitais e
assinada ou identificada exclusivamente, assim criando uma cadeia irreversivel e

imutavel, prevenindo que informacdes sejam retiradas ao longo do processo.

Desta forma, o regime monetario internacional podera sofrer alteracdes e adaptacdes
em suas regras através da tecnologia Blockchain, reduzindo o custo e o tempo das
transacdes internacionais e mantendo uma transparéncia para os envolvidos na
operacdo. Entretanto, esta tecnologia aponta que poderé ser utilizada em diversos
outros setores, como autenticacdo de documentos, e uma ferramenta capaz de

simplificar o processo da cadeia logistica global.
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APENDICE - REFERENCIA NOTA DE RODAPE

3. Entretanto, Satoshi Nakamoto é um pseudbnimo para quem criou a Bitcoin,

podendo ter sido criado de forma individual ou em uma equipe.

4. Em julho de 1944, representantes de 44 paises se reuniram na cidade Bretton
Woods para planejar e assinar os Acordos para promover o livre comércio,
estabilidade monetaria e promocédo do desenvolvimento. (KRUGMAN; OBSTFELD,
2010, p.389).

5. Como os Estados Unidos tornaram sua moeda conversivel em 1945 (sendo uma
das primeiras), e por possuir um assento privilegiado no sistema Bretton Woods, 0
dolar norte-americano virou a principal moeda mundial no pés Segunda Guerra
(KRUGMAN e OBSTFELD, 2010).

6. No Brasil, a relacio com o Fundo Monetario Internacional se deu pelo
estabelecimento do seu Convénio Constitutivo, do qual destaca-se: “O Fundo
Monetario Internacional — FMI tem, de acordo com seu Convénio Constitutivo, os
objetivos de promover a coopera¢do monetaria internacional, facilitar a expanséo e o
crescimento balanceado do comércio internacional, auxiliar no estabelecimento de um
sistema multilateral de pagamentos, promover a estabilidade cambial e disponibilizar
recursos a paises membros que estejam passando por dificuldades em seu balanc¢o
de pagamentos”. (BRASIL, 2018, n.p.)

7. No Brasil, por exemplo, a Instrucdo Normativa da Receita Federal 1.888, de agosto
de 2019, é a primeira regulacdo governamental para criptomoedas ja feita no Brasil
(BRASIL, 2019).

8. Para comparagéo, um terawatt-hora corresponde a 01 bilh&o de quilowatts-hora,
onde 74.77 TWh representa 0.34% do consumo de energia global, consumindo mais

energia elétrica que paises inteiros, como Venezuela, Chile, Colédmbia, Suica e outros
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180 paises, segundo a lista de Country Comparison: Electricity — Consumption

formulada pela Central Intelligence Agency (CIA, 2019).
Enviado: Setembro, 2021.
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